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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinliik
e Fed, beklenildigi Uzere faiz oranini 25 baz puan artirdi. GUglu ekonomik Seviye deg'f;/r';
(J
buytmeye karsin faiz artinmlarinin hizlanmayacagr ve kademeli artislar USD/TRY 6.0920 -1.12
seklinde devam ettirilecegi sinyali ile Baskan Powell'in enflasyonun yukari EUR/TRY 7.1686 -1.18
yoénde sasirtmasini beklemedigini soylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinde EURAUSD 1'173.8 _.0'2.8
diist d ld Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
ususze neden oldu. Bir gtin 6nceki kapanis 24.37 25.70
Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.832
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e DUnkiu Fed toplanti metni, “destekleyici” para politikasinin sonuna MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
gelindigini isaret etti. Ancak bazi yatinmcilarin beklentisinin aksine para MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
politikasinda daha hizli sikilastirmaya gidilecegine dair bir ifade yer MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.05
. . . . . . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
almad.. Italya'da bitge agigina dair anlasmazlik nedeniyle 2019 butgesi
icin planlanan toplantinin ertelenebilecedine dair bir haber EUR Uzerinde
baski yaratti. EUR/USD paritesinde 1.1665 destedi gun i¢inde dne ¢ikabilir Giinlik YBY*
ve 1.1740 direnci gucld olabilir. USD/TRY kurunun gin iginde 6.07-6.17 Kapanig | Degisim | Degisim
N . L .. . (%) (%)
bant araliginda islem gérmesini bekliyoruz. BIST-100 99.148.85 014 14,03
Hisse Senedi: BIST-30 122,963.31 -0.18 -13.47
BIST Bankacilik | 111,269.17 1.25 -35.07
e BIST-100 endeksinde 98,600, 98,150 ve 97,500 puan destek; 99,600, FTSE 100 EOD 7,511.49 0.05 -2.29
99,800 ve 100,200 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 12,385.89 0.09 -4.12
Dow Jones 26,385.28 -0.40 6.23
Altin: S&P 500 2,905.97 -0.33 8.69
e US$ 1,195 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,192 ve US$ Altin 1,194.06 057 8.3
* Yilbasindan bu yana

1,187 destek, US$ 1,199 ve US$ 1,208 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buytmesi (yilliklandirilmis CC %) 4.2 4.2 4.2
15:30 Agustos ayi dayanikli mal siparisleri 2.0 1.9 -1.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Diin gece sonuglanan toplantisinda Fed, beklenildigi Gzere faiz oranini 25 baz puan artirdi. Béylelikle faiz alt bandi %2.00'ye, st bandi
da %2.25'e yUkseltildi. Karar oybirlidi ile alindi. 2018'in kalan kisminda 1 defa daha faiz artinmi olacagr “nokta grafikte” yer aldi.

Yapilan acgiklamada, Agustos ayindaki toplantidan beri elde edilen bilgilerin isglicd piyasasinin glclenmeye devam ettigini ve
ekonomik aktivitenin guicli oranda artmakta oldugunu gésterdigi yer aldi. Agiklamada, is kazanimlarinin son aylarda ortalama olarak
guclu oldugu ve issizlik oraninin dustk kaldigi belirtildi.

Fed, para politikasina iliskin “destekleyici” ifadesini metinden gikartirken, bununla ilgili olarak yeni bir ciimle eklemedi. Ancak Fed,
politika faizinde kademeli artislari beklemeye devam ettigini séyledi. Fed Baskani Powell da basin toplantisinda “destekleyjici”
ifadesinin ¢ikarilmasinin para politikasinin beklentilerine paralel oldugunu belirtti. Powell, daha korumaci bir dinyanin A.B.D. ve diger
Ulke ekonomileri igin kdtu oldugunu séyledi.

Fed sonrasinda A.B.D. tahvil faizleri geriledi. Glglt ekonomik blytmeye karsin faiz artirmlarinin hizlanmayacagi ve kademeli artislar
seklinde devam ettirilecedi sinyali ile Baskan Powell'in enflasyonun yukari yénde sasirtmasini beklemedigini séylemesi, tahvil
faizlerinde dlistise neden oldu.

Karar éncesinde %3.0740 seviyesinde bulunan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %3.0330 seviyesinde.

Fed ekonomistlerinin giincel makroekonomik 6ngédriilerine bakildiginda; FOMC'nin ortalama yilsonu enflasyon (PCE) tahmininin 2018
igin %2.1 olarak tutuldugu, 2019 i¢in %2.1'den %2.0'ye indirildigi, 2020 i¢in de %2.1 olarak sabit tutuldugu géraliyor.

GSYH buylmesi tahmini 2018 yili i¢in %2.8'den %3.1'e, 2019 yili iin de %2.4'ten %2.5'e ylkseltilirken, 2020 igin %2.0 olarak sabit
tutuldu. 2021 yili beklentisi de %1.8 olarak belirtildi.

Karar metniyle beraber yayimlanan makroekonomik projeksiyonlarda yer alan “nokta grafik” merak ediliyordu.

FOMC uyelerinin Fed hedef faiz oraninin 2018 sonunda bulunacagr seviyeye iliskin tahminlerinin orta noktasi (medyan) %2.375 ile
degismemis (yani bu yil toplamda 4 defa faiz artinmi olacak sekilde). 16 Gyenin 14'G yilin kalaninda bir defa daha faiz artirimi olmasini
bekliyor.

2019 sonunda faizin bulunacagr seviyeye iliskin tahminlerin orta noktasi (medyan) %3.125'te sabit kaldi. Dolayisiyla 2019 yilinda 3
defa faiz artinmi olacag 6ngoriliyor. 2020 sonu tahmini %3.375'te tutulmus (1 defa faiz artinmi). 2021 sonunda faizin bulunacagi
seviyeye iliskin medyan tahmin ise %3.375 olarak belirtildi (faiz artinmi yok). Uzun dénem medyan beklenti de %2.875'ten %3.000'e
yukseltildi.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1700, USD/TRY kuru 6.1170, sepet ise 6.6520 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Dunku Fed toplanti metni, “destekleyici” para politikasinin sonuna gelindigini isaret etti. Ancak bazi yatinmcilarin beklentisinin aksine
para politikasinda daha hizli sikilastirmaya gidilecedine dair bir ifade yer almadi.

italya’da bitce agigina dair anlasmazligi nedeniyle 2019 biitcesi icin planlanan toplantinin ertelenebilecegine dair bir haber EUR
tUzerinde baski yaratirken, bu sabah EUR/USD paritesi 1.17 seviyesinin altini gérdd.

Buglin A.B.D.'de 2. ceyrek bliyiime ve dayanikli mal siparisleri, Almanya’da da enflasyon verileri agiklanacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



EUR/USD paritesinde 1.1665 destegi giin icinde dne ¢ikabilir. Paritede 1.1740 direnci gucld olabilir.
USD/TRY kurunun gin iginde 6.07-6.17 bant araliginda islem gérmesini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 6.0900-6.0700-6.0300  Direng: 6.1400-6.1600-6.2000

EURUSD icin Destek: 1.1665-1.1640-1.1615 Direng: 1.1740-1.1760-1.1795

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

DUn %0.14'l4 azalisla gund 99,148.85 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 98,600, 98,150 ve 97,500 puan destek; 99,600,
99,800 ve 100,200 puan ise direng seviyeleri.

US$ 1,195 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,192 ve US$ 1,187 destek, US$ 1,199 ve US$ 1,208 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

27 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buytmesi (yilliklandiritmis CC %) 4.2 4.2 4.2
15:30 Agustos ayi dayanikli mal siparisleri 2.0 1.9 -1.7
17:00 Agustos ayi bekleyen konut satislari - -0.2 -0.7

Euro Bolgesi 12:00 Eylal ayr ekonomik giiven endeksi - 111.2 111.6
12:00 Eylul ayr tketici gliveni - -2.9 -2.9

28 Eyliil Cuma

Turkiye 10:00

A.B.D. 15:30 Agustos auyi kisisel gelirler - 0.4 0.3
15:30 Agustos auy kisisel harcamalar - 0.3 0.4
16:45 Eylal ayi Chicago PMI - 62 63.6
17:00 Eyldl ay Michigan Universitesi Giiven Endeksi 101 100.5 100.8

Euro Bolgesi 12:00 Eyldl ay TUFE (YY %) 2.0 2.1 2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



