Tahvil:

e AB.D. tahvil faizlerinin ytkselmesinde Fed Baskani Yellen'in, Fed'in
kademeli faiz artirmlarina devam etme ihtiyacinda oldugunu séylemesi
ve Trump'in buglin ge¢ saatlerde vergi reformu ile ilgili agiklama yapacad
haberi etkiliydi. Gergeklesip gerceklesmeyecegi hentiz belirsiz olsa da,
vergi indirimlerinin uygulanmasi durumunda butce acgigi artacak,
dolayisiyla borglanma ihtiyaci yukselecek. Bu durum, tahvil faizleri
Gzerinde yukari yonla baski yaratacak bir unsur olarak degerlendirilebilir.

Doviz:

o Merkel'in koalisyon hukimetini hangi partiler arasinda kuracagina iliskin
belirsizlik EUR Uzerinde baski yaratirken, Yellen'in kademeli faiz
artirnmlarina devam edilmesi gerektigini belirtmesi USD'ye destek verdi
ve EUR/USD paritesi geriledi. USD'nin deger kazaniminda, Trump'in vergi
reformu ile ilgili agiklama yapacagr haberi de etkiliydi. Parite, 1.1740
seviyesinden destek bulabilir, direng olarak ise 1.1836 seviyesi izlenecek.

o Kuresel gelismelerin yani sira jeopolitik haber akisi izlenirken, Orta Vadeli
Program takip edilecek. USD/TRY kurunun sabah saatlerinde 3.54
seviyesinden destek bulacagini disiniyoruz. 3.56 seviyesinin asilmasi
halinde 26 Temmuz'da gérilen giin igi yiiksek seviye olan 3.5760 direnci
one cikabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 103,200, 102,880 ve 102,400 puan destek; 104,600,
104,900 ve 105,400 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,291 ve US$ 1,288 destek; US$ 1,299 ve US$

1,305 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

27.09.2017

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.5404 -0.23
EUR/TRY 4.1752 -0.66
EUR/USD 1.1791 -0.46
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 11.53 11.86
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.2908
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.99
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 103,929.33 1.62 33.01
BIST-30 127,893.54 1.59 33.92
BIST Bankacilik | 170,667.54 1.76 31.74
FTSE 100 EOD 7,285.74 -0.21 2.00
XETRA DAX 12,605.20 0.08 9.79
Dow Jones 22,284.32 -0.05 12.76
S&P 500 2,496.84 0.01 11.52
Altin 1,293.51 -1.27 12.34
* Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

ING tahmini Piyasa beklentisi

Turkiye 13:00 2018-2020 dénemine iligkin Orta Vadeli Program agiklanacak.

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Fed Baskani Yellen'in dinkd konusmasinda, enflasyon %?2'lik hedefinin
altinda kalsa da Fed'in kademeli faiz artinmlarina devam etme
ihtiyacinda oldugunu sdéylemesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yukselmesine

neden oldu.

Faiz yUkselisi, A.B.D. Hazinesi'nin diin duzenledigi 2 yillik tahvil icin talep
edilen faizin de ylkselmesinde etkili oldu ve s6z konusu vadede yaklasik
olarak son 9 yilin en yuksek faizi olustu (%1.462).

Tahvil faizlerindeki ytkseliste, A.B.D. Baskani Trump'in bugin geg
saatlerde vergi reformu ile ilgili agiklama yapacagr haberi de pay
sahibiydi. Gergeklesip gerceklesmeyecedi heniiz belirsiz olsa da, vergi
indirimlerinin uygulanmasi durumunda butce agigr artacak, dolayisiyla
borclanma ihtiyaci ytikselecek. Bu da tahvil faizleri Gzerinde yukari yénla
baski yaratacak bir unsur olarak degerlendirilebilir.

A.B.D. Hazinesi bugtin duizenleyecedi 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 34
milyarlik, yarinki 7 yillik ihale ile de US$ 28 milyarlik satis yapmayi
planliyor.

Yurt icinde ise Hazine Mustesarligi din duzenledigi 15 Mayis 2019 vadeli,
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Kaynak: Reuters

2 yllik gosterge tahvilin yeniden ihalesiyle %11.91 ortalama bilesik faizle piyasadan yaklasik 1.1 milyar borglanarak Eylal ay

borclanma programini tamamladi. Gun iginde tahvil faizlerinin USD/TRY kuru ile paralel hareket edecegini dustintyoruz.

Buglin A.B.D."de dayanikli mal siparisleri verisi agiklanacak. Ayrica Fed'den Bullard'in konusmasi takip edilecek. Yurt igindeki 6ne ¢ikan

baslik ise 6gleden sonra agiklanacak olan 2018-2020 dénemine iliskin Orta Vadeli Program olacak.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1770, USD/TRY kuru 3.5540, sepet ise 3.8660 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Almanya'da yapilan segimler sonrasinda Merkel'in koalisyon hikimetini
hangi partiler arasinda kuracagina iliskin belirsizlik EUR tzerinde baski
yaratirken, Fed Baskani Yellen'in kademeli faiz artirmlarina devam
edilmesi gerektigini belirtmesi USD'ye destek verdi ve EUR/USD paritesi
geriledi. USD'nin deger kazaniminda, A.B.D. Baskani Trump’in Carsamba
aksami yapacadi agiklamada kurumlar vergisi oranini %20'ye ve gelir
vergisi tavanini %35'e gekme dnerisinde bulunacagi haberi de etkili oldu.

Dolar endeksi din 93.286 ile 31 Adustos'tan beri en yuksek seviyesine
¢iktiktan sonra bu sabah 93.19 seviyesinde.

Doviz kurlari 25/09/2017 26/09/2017 degisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

e ep adas) €

EUR/USD paritesi 1.1740 seviyesinden destek bulabilir. Direng olarak ise 50 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1836 seviyesi

éne gikiyor.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Kuresel gelismelerin yani sira jeopolitik haber akisi izlenirken, Orta Vadeli Program takip edilecek. USD/TRY kurunun sabah saatlerinde
3.54 seviyesinden destek bulacagini diistiniyoruz. 3.56 seviyesinin asilmasi halinde 26 Temmuz'da gérilen gin igi yiiksek seviye olan
3.5760 direnci 6ne ¢ikabilir.

USDTRY igin Destek: 3.5400-3.5345-3.5260 Direng: 3.5600-3.5650-3.5760

EURUSD igin Destek: 1.1740-1.1685-1.1660  Direng: 1.1795-1.1836-1.1860

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Gordis:

DUn %1.62'lik artisla 103,929.33 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 25/09/2017  26/09/2017 degisim
103,200, 102,880 ve 102,400 puan destek; 104,600, 104,900 ve 105,400 [:Sirlo)o)
puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Fed Baskani Yellen'in faiz artinmlarina devam edilmesi gerektigini sdylemesi

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

sonrasinda gerileyen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,293 seviyesinde
bulunuyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,291 ve US$ 1,288 destek; US$ 1,299
ve US$ 1,305 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sq Onceki veri
beklentisi

27 Eylil Garsamba

A.B.D. 15:30 Adustos ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) 1.0/0.4 0.9/0.3 -6.8/0.6
20:30 Fed’den Bullard’'in konusmasi

28 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buylimesi (CC yilliklandiriimis %) 3.2 3.2 3
16:45 Fed'den George’'nin konusmasi

Almanya 15:00 Eyliil ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.2/1.6 -/- 0.1/1.8

29 Eyliil Cuma

Tarkiye 10:00 Agustos ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.9 - -8.84

A.B.D. 15:30 Agustos ayi kisisel gelirler - %0.2 %0.4
15:30 Agustos ayi kisisel harcamalar - %0.1 %0.3
17:00 Eyliil ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 95.6 95.5 95.3
18:00 Fed’den Harker’in konugmasi

Euro Bolgesi 12:00 Eylil ay1 TUFE (YY %) 1.5 - 15
12:00 Eyliil ayi gekirdek TUFE (YY %) 1.2 - 1.2

Almanya 10:55 Eylll ay! issizlik orani (%) 5.7 - 5.7

ﬂgiltere 11:30 2. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.3/1.7 -/- 0.3/1.7
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yanittici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

