Tahvil:

¢ AB.D.de diin yaymlanan ve enflasyonun bir 6lgiitt olarak takip edilen
cekirdek kisisel tuketim harcamalari (PCE) %?2.4 ile beklentinin altinda
geldi. Dan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %4.95'ten %%4.84'e geriledikten
sonra bu sabah vadeli islemlerde %4.88 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Bugiin A.B.D."de Eylul ay; kisisel gelirler, kisisel harcamalar, PCE deflator,
Michigan Universitesi Given Endeksi agiklanacak. EUR/USD paritesinde
1.0550, 1.0525 ve 1.0485 seviyeleri destek; 1.0590, 1.0635 ve 1.0670
seviyeleri direng olarak izlenebilir. TCMB PPK, beklenildigi Gzere politika
faizini 500 baz puan artirarak %35'e yukseltti. TCMB bugiin de bankacilik
sisteminde TL mevduat payinin artirilmasina ve sadelesmeye yoénelik
adimlar agikladi. USD/TRY kurunda 28.15, 28.12 ve 28.10 seviyeleri destek;
28.20, 28.25 ve 28.30 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 7,517, 7,425 ve 7,384 puan destek; 7,740, 7,811 ve
7,952 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,987 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,980 ve US$ 1,971
seviyeleri destek; US$ 1,997 ve US$ 2,003 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 28.1282 0.05
EUR/TRY 29.7607 -0.46
EUR/USD 1.0560 -0.03
MB O/N borclanma faizi (%) 33.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 35.00
MB O/N borg verme faizi (%) 36.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 7,662.05 3.19 39.08
BIST-30 7,978.89 3.04 34.22
BIST Bankacilik 7,981.25 2.35 58.75
FTSE 100 EOD 7,354.57 -0.81 -1.30
XETRA DAX 14,731.05 -1.08 5.80
Dow Jones 32,784.30 -0.76 -1.09
S&P 500 4,137.23 -1.18 7.75
Altin 1,984.82 0.26 8.79
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.19 (2022 sonu degeri 7.10).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.09 (2022 sonu
degeri 2.01). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Eylul ayr kisisel gelirler
15:30 Eyldl ay kisisel harcamalar
15:30 Eylul ayr PCE deflator (aylik %)
15:30 Eylul ayr PCE deflator (aylik %)
17:00 Ekim ayr Michigan Universitesi Glven Endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de diin yayimlanan ve enflasyonun bir 6l¢ttd olarak takip edilen gekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) %2.4 ile beklentinin
altinda geldi (2020 yilinin son geyregdinden beri en dustk seviye). A.B.D. tahvil faizleri verinin de etkisiyle geriledi. Din A.B.D.'nin 10
yillik tahvil faizi %4.95'ten %4.84'e geriledikten sonra bu sabah vadeli islemlerde %4.88 seviyesinde bulunuyor.

Piyasalarin, A.B.D.'de buglin agiklanacak veriler arasinda PCE deflatér verisine daha fazla odaklanmasi beklenilebilir.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0557, USD/TRY kuru 28.1750, sepet ise 28.9620 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. ekonomisi 3. geyrekte hukimet, hanehalki ve konut insaatcilarinin énemli katkilari ve stoklarin yeniden insasinin faaliyeti daha
da artirmasiyla %4.9 oraninda blyddd (beklenti %4.5). Ancak, ekonominin ve ¢zellikle hanehalki sektértnin karsi karsiya oldugu
engeller giderek artmakta. ING olarak blylme hizinin yilin son &g ayinda %1.5’e inmesini bekliyoruz.

Dinku toplantisinda beklenildigi tzere ECB, politika faizini %4%4.50 olarak sabit tuttu. ECB Baskani Lagarde, ekonomik gelismeler
konusunda daha temkinli konustu ve “daha uzun sire daha ytiksek” ilkesini Eyldl toplantisina kiyasla biraz daha fazla vurguladi. Euro
Bolgesi'ndeki ekonomik durum ECB'nin 6ngordiginden daha fazla ve daha hizli sekilde kétulesiyor. Eylul toplantisindan bu yana tahvil
getirilerindeki artig, ECB'nin simdiye kadarki sikilastirma ¢abalarinin etkisini gliglendirdi. Ancak ayni zamanda Orta Dogu'daki olaylar
ile petrol fiyatlarindaki inisli ¢ikisl seyir, enflasyon tahminlerinin belirsizligini ve kesin olmadigini herkese hatirlatiyor.

Bugiin A.B.D."de Eylil ay kisisel gelirler, kisisel harcamalar, PCE deflatér, Michigan Universitesi Gliven Endeksi agiklanacak.
EUR/USD paritesinde 1.0550, 1.0525 ve 1.0485 seviyeleri destek; 1.0590, 1.0635 ve 1.0670 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Dankd toplantisinda TCMB PPK, beklenildigi tzere politika faizini 500 baz puan artirarak %35'e yukseltti. Agiklama metninde, yurt ici
talepteki guclt seyrin, hizmet fiyatlarindaki katiigin ve enflasyon beklentilerindeki bozulmanin, enflasyonda yukari yénlt baski
olusturmaya devam ettigi belirtildi. Metne, jeopolitik gelismelerin, enflasyon gériinimunde petrol fiyatlart kaynakli risk olusturmakta
oldugu eklendi. TCMB bugiin de bankacilik sisteminde TL mevduat payinin artirilmasina ve sadelesmeye yonelik adimlar agikladi.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yilik CDS primi 418 baz puanda.
USD/TRY kurunda 28.15, 28.12 ve 28.10 seviyeleri destek; 28.20, 28.25 ve 28.30 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY icin Destek: 28.1500-28.1200-28.1000  Direng: 28.2000-28.2500-28.3000

EURUSD igin Destek: 1.0550-1.0525-1.0485  Direng: 1.0590-1.0635-1.0670

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %3.19 artan BIST-100 endeksinde, 7,517, 7,425 ve 7,384 puan destek; 7,740, 7,811 ve 7,952 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,987 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,980 ve US$ 1,971 seviyeleri destek; US$ 1,997 ve US$ 2,003 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 26 Ekim
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.10 7.19
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.01 2.09
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.65 13.18
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.13
0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.29 9.07 16.93 29.15 30.82

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

27 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 Eyldl ayr kisisel gelirler 0.4 0.4 0.4
15:30 Eylul ay kisisel harcamalar 0.4 0.5 0.4
15:30 Eylal ayi PCE deflatér (aylik %) - 0.3 0.4
15:30 Eylul ayi PCE deflatér (aylik %) 0.3 0.3 0.1
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 63 63 63

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gosterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

