Tahvil:

e DUnkd TCMB PPK agiklamasinda siki para politikasinin dustindlenden daha
uzun stre devam edecegi vurgusu olmasina karsin piyasalarin bu
vurguya tepki vermedigi goézlendi. Bu durumda, klresel piyasalarda
USD'nin deger kazaniminin da kismen etkili oldugu dastindlebilir.

e Olumsuz algilanan haber akisi ve Hazine'nin bor¢lanma ihtiyacinin
artmas, faiz Gzerinde de baski yaratti ve diin 10 yillik gdsterge tahvilin
bilesik faizi yilin en yuksek seviyesi olan %11.99'dan gerilese de halen
%12 sinirindan fazla uzaklasmis dedil. A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizinde ise
%2.50 seviyesi kritik seviye olmayi strdtrayor.

Déviz:

e ECB'nin gelecek yilicin tahvil azaltimi gtvercince bulunurken, 2018'de faiz
artinmi gelme olasiligini azaltan karar sonrasinda EUR deger kaybetti.

e AB.D."de 3. ceyrek GSYH biyime verisi ve Michigan Universitesi Glven
Endeksi agiklanacak. EUR/USD paritesinde énemli destek olarak 1.1590
seviyesi gosterilebilir. Dizeltme hareketinin gelmesi durumunda ise
1.1660-1.1720 araligi dikkate alinmali. Kuresel piyasalarda verilerden
ziyade haber akisinin piyasalarda daha etkili oldugu gunler yasiyoruz

o TRY'nin duinkd deger kaybi gelismekte olan dlke para birimlerine paraleldi.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 106,900, 106,400 ve 105,900 puan destek; 107,500,
108,000 ve 108,500 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$ 1,260 seviyeleri destek; US$ 1,269
ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH buyumesi (yilhklandirnimis CC %)
17:00 Ekim ayr Michigan Universitesi Giiven Endeksi

Diger giindem maddeleri i¢in lttfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedigim
USD/TRY 3.8193 1.42
EUR/TRY 4.4538 0.08
EUR/USD 1.1650 -1.37
Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.26 12.61
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.631
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.96
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,334.78 -0.94 37.36
BIST-30 131,484.26 -1.01 37.68
BIST Bankacilik | 165,279.92 -2.28 27.58
FTSE 100 EOD 7,486.50 0.53 4.81
XETRA DAX 13,133.28 1.39 14.39
Dow Jones 23,400.86 0.31 18.41
S&P 500 2,560.40 0.13 14.36
Altin 1,266.73 -0.81 10.01
* Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

TCMB Para politikasi Kurulu'nun (PPK) bir 6nceki aciklamasinda yer alan
“enflasyon gértiniminde belirgin bir iyilesme saglanana kadar para
politikasindaki siki durusun surddrilecegi”
kadar

strdurdlecedgi

cimlesine, hedeflerle uyum
siki kararliikla
siki

distndlenden daha uzun sdre devam edecegi vurgusu yapildi. Ancak

saglanana para politikasindaki durusun

ifadesinin  eklenmesiyle para  politikasinin
piyasalarin bu vurguya tepki vermedigi gozlendi. Bu durumda kiresel
piyasalarda USD'nin  deder kazaniminin da kismen etkili oldugu

dasundlebilir.

Son gunlerdeki haber akisinin yurt i¢i piyasalara olumsuz yansimasinin
yani sira siyasi haber sitesi Politico’'nun, Fed baskan adaylari arasinda
Yellen'in yer almadigi, A.B.D. Baskani Trump'in, Taylor ve Powell arasinda
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bir secim yapacagi iddiasi USD'ye deder kazandirirken, Tirkiye dahil
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yetkili ise nihai kararin verilmedigi agiklamasini yapti. Giiney Afrika
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Kaynak: Reuters

rahatlama gdrdlmesi beklenebilir.

Olumsuz algilanan haber akisi ve Hazine'nin bor¢lanma ihtiyacinin artmasi, faiz Gzerinde de baski yaratti ve diin 10 yillik gésterge
tahvilin bilesik faizi yilin en ylksek seviyesi olan %11.99'dan gerilese de halen %12 sinirindan fazla uzaklagmis dedgil.

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis de Turkiye'nin Eurobond faizlerinde son gtinlerde gézlenen yukari seyirde belirleyici olmakta.

Fed baskanligr konusundaki haber akisi A.B.D. tahvil faizlerinin diin de yitkselmesine neden oldu. Dun yukselerek %2.4540"tan kapanan
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.4650 seviyesinde.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde %2.50 seviyesi kritik seviye olmay; srddriyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1635, USD/TRY kuru 3.8200, sepet ise 4.1320 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Déviz kurlari

25/10/2017 26/10/2017 degisim (%)

Dunki toplantisinda ECB, beklenildigi Gzere faiz oranlarini degistirmedi ve /
EUR/USD
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USD/BRL
Kaynak: Reuters

halihazirda aylik € 60 milyarlik tahvil aim programinin Aralik 2017 sonuna
kadar slrecegini belirtti.

Piyasalarin merak ettigi konu, tahvil aim programinin Ocak 2018'den
itibaren miktarinin ne olacagi ve ne kadar sirecedi idi. Ocak 2018'den
itibaren tahvil alim programinin miktari € 30 milyara indirilecek ve program

e epep aasd ¢

Eylul 2018 sonuna kadar devam edecek (gerekirse uzatilacak).

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Tahvil azaltimi gvercince bulunurken, ECB'den gelecek yil faiz artinmi gelme olasiligin azaltan karar sonrasinda EUR deger kaybetti.

ECB karari 6ncesinde 1.1814 seviyesindeki EUR/USD paritesi, bu sabah 1.1630 seviyesinin altini gérdd. Paritedeki gerilemede, A.B.D.

vergi reformuyla ilgili umutlar ve siyasi haber sitesi Politico'nun Fed baskan adaylari arasinda Yellen'in yer almadidi iddiasi da pay
sahibiydi.

Bugtin A.B.D.'de 3. ceyrek GSYH blytme verisi ve Michigan Universitesi Gliven Endeksi agiklanacak. EUR/USD paritesinde énemli destek
olarak 1.1590 seviyesi g&sterilebilir. Dizeltme hareketinin gelmesi durumunda ise 1.1660-1.1720 araligi dikkate alinmalr.

TCMB PPK'nin dunkd agiklamasi siki para politikasinin distindlenden daha uzun siire devam edecedi vurgusu icermesine karsin bunun
yurt ici doviz piyasasinda etkili olmadidi goriildd. Bu durumda kiresel piyasalarda USD'nin deder kazaniminin da kismen etkili oldugu
ddsinadlebilir. DUn TRY dahil gelismekte olan dlke para birimleri USD karsisinda deger kaybetti. Verilerden ziyade haber akisinin
piyasalarda daha etkili oldugu gunler yasiyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.8000-3.7800-3.7700  Direng: 3.8300-3.8500-3.8700

EURUSD icin Destek: 1.1590-1.1550-1.1500  Direng: 1.1670-1.1720-1.1765

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %0.94 deger kaybeden BIST-100 endeksinde 106,900, 106,400 ve 25/10/2017  26/10/2017 degisim
105,900 puan destek; 107,500, 108,000 ve 108,500 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin deger kazanimina bagl olarak gerileyen altinin ons fiyati bu sabah
US$ 1,267 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,265 ve US$ 1,260
seviyeleri destek; US$ 1,269 ve US$ 1,275 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
27 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH buyumesi (yilliklandiriimis CC %) 2.9 2.5 3.1
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 100.5 - 101.1
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

