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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
Sevi degisim
e Din A.B.D. Baskani Trump'in, Cin ile ticaret anlasmasi olasiigini dile eviye (%)
getirmesi ve Cin'in anlasmaya varma isteginde samimi olduguna USD/TRY 5.8201 1.06
. . . . e e . L. EUR/TRY 6.4659 0.78
|nf]r1d|g|f1| soglem(.ea her ne kadar gerlllmlnuglmdlllk got|§avb|leceg|r.u EUR/USD 11100 0,39
dastndidrse de, ticaret anlasmasinin kisa strede yapilacagina dair MB O/N borclanma faizi (%) 18.25
yatinmailarin iyimser bir bakis agisina sahip olmadigi biliniyor. Buna bagli MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
olarak yatinmcilarin A.B.D. tahvillerine ilgisini korudugu goriiltiyor. MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.63

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Ticaret konulu haber akisl izlenirken, 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak

tuketici gtiveni de gtintin 6ne ¢ikan verisi olacak. EUR/USD paritesi 1.1100 Giinlak ey
Kapanig Degisim | Degisim
seviyesinin hangi tarafinda kalacagina karar vermeye calisiyor. 1.1080 ilk (%) (%)
destek, 1.1130 da ilk direng olarak séylenebilir. USD/TRY kuru gunin BIST-100™ 97,101.30 -0.05 6.39
baytk kisminda 5.7980 desteginin tzerinde kalabilir. 5.8370-5.8500 ise BIST-30 120,307.13 -0.08 > 74
di it olarak takip edilebili BIST Bankacilik | 134,542.67 -0.26 14.27
IFenG araligr olarax taxip eciebir. FTSEI00EOD | 7,094.98 0.00 5.45
Hisse Senedi: XETRA DAX 11,658.04 0.40 10.41
Dow Jones 25,898.83 1.05 11.02
e BIST-100 endeksinde 96,500, 96,100 ve 95,650 puan destek; 97,450, S&P 500 2,878.38 1.10 14.82
97,920 ve 98,500 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,526.00 -0.01 18.97
*Yilbasindan bu yana
Altin: **Fiyat/Kazang orani 7.75, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2018 sonu
e Altinin ons fiyat, ticaret gerginliginin yani sira btiytik merkez bankalarinin degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

faiz indirimine gidecedi beklentileri nedeniyle de destek bulmakta. Bu
sabah US$ 1,534 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,530 ve US$
1,525 destek; US$ 1,540 ve US$ 1,545 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 17:00 Agustos ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -2 -12
17:00 Agustos ayi tuketici gtiveni 130 129.0 135.7

Diger giindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Piyasalar, Cin'den ve A.B.D."den arka arkaya misilleme hamlelerinin gelmesi sonrasinda aralarindaki ticaret konulu anlasmazligin
derinlesmekte olduguna dair endiselerle haftaya baslad.

DUn A.B.D. Bagkani Trump'in, Cin ile ticaret anlagsmasi olasiligini dile getirmesi ve Cin'in anlasmaya varma isteginde samimi olduguna
inandigini séylemesi her ne kadar gerilimin simdilik yatisabilecedini distindurse de, ticaret anlasmasinin kisa stirede yapilacagina dair
yatinmailarin iyimser bir bakis agisina sahip olmadigr biliniyor.

Didn A.B.D. tahvil faizleri glind yataya yakin kapatti. Din %1.5350'den kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %1.51 seviyesine
yakin seyrediyor.

Gun iginde A.B.D."de Adustos ayi Richmond Fed imalat Endeksi ve tiiketici gtiveni agiklanacak. Tketici gliveninin piyasa hareketlerine
etkisi agisindan daha fazla éne giktigini belirtelim.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1100, USD/TRY kuru 5.8260, sepet ise 6.1470 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D.-Cin ticaret gerginliginin kisa strede ¢ézulebilecedine dair iyimserligin azalmasi, gtvenilir liman olarak gérulen Yen'in bu sabah
USD karsisindaki deger kazaniminda etkiliydi. Din 106.12 seviyesinden kapanan USD/JPY paritesi bu sabah 105.7 seviyesinde. USD/JPY
paritesinde 105.05 ve 104.46 seviyeleri iki 6nemli destek olarak séylenebilir.

Ticaret konulu haber akisi izlenirken, 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak tiketici gliveni de giintin 6ne ¢ikan verisi olacak. EUR/USD
paritesi 1.1100 seviyesinin hangi tarafinda kalacagina karar vermeye calisiyor. 1.1080 ilk destek, 1.1130 da ilk direng olarak
soylenebilir.

USD/TRY kuru giintin baytk kisminda 5.7980 destedinin tzerinde kalabilir. 5.8370-5.8500 ise direng araligi olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 5.7980-5.7760-5.7590  Direng: 5.8370-5.8500-5.8745

EURUSD igin Destek: 1.1080-1.1065-1.1050  Direng: 1.1130-1.1160-1.1190

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

GOris:
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 96,500, 96,100 ve 95,650 puan destek; 97,450, 97,920 ve 98,500 puan ise direng seviyeleri.

Ticaret gerginligi nedeniyle artan risk algisina bagli olarak dtin sabah erken saatlerde altinin ons fiyati US$ 1,555 ile 6 yildan uzun
stredir gordiga en ylksek seviyeye ¢ikti. A.B.D. Baskani Trump'in, Ciniile ticaret anlasmasi olasiligini dile getirmesi ve Cin'in anlasmaya
varma isteginde samimi olduguna inandigini séylemesi altinin ons fiyatinin daha sonra US$ 1,530 seviyesine gerilemesinde pay
sahibiydi. Altinin ons fiyaty, ticaret gerginliginin yani sira biytk merkez bankalarinin faiz indirimine gidecedi beklentileri nedeniyle de
destek bulmakta. Bu sabah US$ 1,534 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,530 ve US$ 1,525 destek; US$ 1,540 ve US$ 1,545 ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(26/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.75

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.94

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.63

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.45

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

27 Agustos Sali

A.B.D. 17:00 Agustos ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -2 -12
17:00 Agustos ayi tiketici glveni 130 129.0 135.7

Almanya 09:00 2. ceyrek GSYH buytmesi (CC %) -0.1 -0.1 -0.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



