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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasinda 6ne ¢ikan cimlesi, Seviye deg'f;/:";
enflasyonun %2'nin Gzerinde yukari yonlt hizlanacagina dair dair net bir USD/TRY 6.0048 -1.35
isaret gormedikleri ve ekonomide asiri iIsinma riskinin gézikmedigiydi. EUR/TRY 6.9796 -1.25
Powell'in konusmasi piyasalarda risk istahini artirirken, gavenli liman EURAUSD 1'162.1 .0'7.3
. . W ops L Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
talebi azaldi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.8150 seviyesinde — -
Bir guin 6nceki kapanis 23.19 24.53
bulunuyor. Gosterge Eurobond - Oca 2030 9.015
Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
e Bugiin A.B.D.de aciklanacak Chicago Fed ve Dallas Fed aktivite endeksleri, MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
ticaret konulu belirsizligin yeni siparisler tzerinde ne derecede etkili MB Agurlikli Ort Fon. Maliyet (%) 19.25
N . . . 5 Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
oldugunu goérebilmek agisindan ilgi uyandirabilir. Almanya’da Agustos ayi
Ifo endeksi agiklanacak. Bugtin EUR/USD paritesinin 1.1560 seviyesinden
destek bulacagini distindyoruz. Giinlik YBY*
e USD/TRY kurunda 6.00 seviyesindeki destek gclii gérintyor. One cikan Kapanig | Degisim | Degisim
di larak ise 6.15' séul biliri (%) (%)
ITeNG olarax1se 6. 171 soyleyebriinz. FISE100EOD | 7,577.49 0.19 143
Hisse Senedi: XETRA DAX 12,394.52 0.23 -4.05
Dow Jones 25,790.35 0.52 4.33
e BIST-100 endeksinde 89,400, 88,650 ve 88,000 puan destek; 90,500, S&P 500 2,874.69 0.62 7.52
91,100 ve 91,500 puan ise direng seviyeleri. Altin 1,205.35 1.67 -7.48
* Yilbasindan bu yana

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$ 1,191 destek, US$ 1,209 ve US$
1,213 ise direng seviyeleri.

o Bugtiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.45 0.43
17:30 Adgustos ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 30 32.3

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasindaki 6ne cikan ciimlesi, enflasyonun %2'nin tzerinde yukari yonld hizlanacagina dair
dair net bir isaret gérmedikleri ve ekonomide asiri 1sinma riskinin gézikmedigiydi. Bu degerlendirme, Fed'in mevcut kademeli faiz
artinmlarina devam edecedini isaret ederken, para politikasinda daha fazla sikilastirma olacagi yoninde bir yorum gelmesini bekleyen
bazi yatirmcilarin hayal kinkligr yasadigr goéruldd. Powell'in konusmasi piyasalarda risk istahini artirirken, gtvenli liman talebi azald.
A.B.D.nin 10 yilik tahvil faizi %2.8260 ile gind yukselisle tamamladi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.8150 seviyesinde
bulunuyor.

Artan maliyetlere bagli olarak yurt ici tahvil faizleri ise ytiksek seyrini koruyor. Son islem gtintinde 2 yillik ve 10 yillik tahvillerin bilesik
faizi sirasiyla %24.53 ve %22 seviyelerinden kapanmusti.

Kuresel risk istahi, Tarkiye-A.B.D. iliskilerine ydnelik olasi haber akisi, hikimetin izleyecedi mali politikalar yakindan izleniyor.

@ Daviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1615, USD/TRY kuru 6.0930, sepet ise 6.5850 seviyesinde bulunuyor.

GOrus:

Fed Baskani Powell'in Jackson Hole konusmasinda faiz artinmlarinin kademeli olarak devam edecegini séylemesi, daha siki para
politikasi beklentisinde olan bazi yatirmcilarin hayal kirkligi yasamasina neden oldu ve USD deger kaybetti.

Bugiin A.B.D."de aciklanacak Chicago Fed ve Dallas Fed aktivite endeksleri, ticaret konulu belirsizligin yeni siparisler tzerinde ne
derecede etkili oldugunu gérebilmek agisindan ilgi uyandirabilir. Bugiin EUR/USD paritesinin 1.1560 seviyesinden destek bulacagini
distintiyoruz. USD/TRY kurunda 6.0 seviyesindeki destek giigli gérintyor. One ¢ikan direng olarak ise 6.15'i séyleyebiliriz.

Sali ginu tdketici gveni, Carsamba gind 2. ¢ceyrek GSYH blylme verisi, Persembe gini cekirdek PCE ve Cuma gund de Michigan
Universitesi Gliven endeksi izlenecek.

Bu hafta Euro Bolgesi tarafinda agiklanacak veriler ise, Eylul ortasinda yapilacak ECB toplantisi éncesinde piyasalara yén gdésterici
olacak. Bugiin Almanya'da Agustos ayi Ifo endeksi agiklanacak. Euro Bélgesi'nde Cuma gund agiklanacak TUFE verisi de yillik
enflasyonun %2'nin tzerinde kalip kalmadigini gésterecek.

USDTRY igin Destek: 6.0500-6.0000-5.9500  Direng: 6.1300-6.1500-6.2000

EURUSD icin Destek: 1.1585-1.1560-1.1525  Direng: 1.1620-1.1655-1.1700

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
BIST-100 endeksinde 89,400, 88,650 ve 88,000 puan destek; 90,500, 91,100 ve 91,500 puan ise direng seviyeleri.

Powell'in konusmasi sonrasinda yukselen altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,206 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,200 ve US$
1,191 destek, US$ 1,209 ve US$ 1,213 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi

27 Adustos Pazartesi

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.45 0.43
17:30 Agustos ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 30 32.3

28 Adustos Sali

A.B.D. 17:00 Agustos ayi Richmond Fed imalat endeksi - 17 20
17:00 Agustos ayi tuketici glveni 126.5 126.5 127.4

29 Agustos Carsamba

A.B.D. 15:30 | 2. ceyrek GSYH baytmesi (CC yilliklandirlmis) 4.1 4.0 4.1

30 Agustos Persembe

Turkiye 10:00 Temmuz ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) - - -5.5

A.B.D. 15:30 Temmuz ayi PCE ¢ekirdek (YY) 2.0 2.0 1.9
15:30 Temmuz ayi kisisel gelirler - 0.4 0.4
15:30 Temmuz yi kisisel harcamalar - 0.4 0.4

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi ekonomik gliven endeksi - 111.9 112.1
12:00 Agustos ayi tuketici glveni - -1.9 -1.9

31 Agustos Cuma

A.B.D. 17:00 Agustos ayr Michigan Universitesi Glven Endeksi - 95.5 95.3

Euro Bolgesi 12:00 Agustos ayi cekirdek TUFE YY - 1.1 1.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



