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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Teknoloji sektortundeki satislar, A.B.D. secimlerine dair beklentiler ve eviye (%)
carry trade'deki ¢ozilmeler, her ne kadar A.B.D.'de makro ekonomik USD/TRY 32.9480 0.51
verileri gblgede birakmis gibi goriinse de, diin A.B.D."de beklentiden iyi EUR/TRY 35,7344 043
- . . _ EUR/USD 1.0844 0.05

gelen 2. ceyrek GSYH biyume verisi sonrasinda A.B.D.'nin 2 yillik tahvil MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
faizi yukseldi. A.B.D."de glinku ¢ekirdek PCE deflator verisi kritik olacak. MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Bugin A.B.D.de Haziran ayi kisisel gelirler, kisisel harcamalar, PCE

cekirdek deflator ve Michigan Universitesi Glven Endeksi yayimlanacak.

— . . Giinlik YBY*
EUR/USD paritesinde 1.0826, 1.0807 ve 1.0774 seviyeleri destek; 1.0881, Kapanis | Degisim | Degisim

1.0920 ve 1.0948 seviyeleri de direng. TCMB Baskan Yardimcisi Akgay, (%) (%)
e .. . BIST-100** 10,871.48 -1.09 45.53

faiz indiriminin su anda gtindemde olmadigini, aylik enflasyonun ana

climinde kalici bir diisiis aizlem q ndan takip ettikler BIST-30 11,799.82 -1.25 47.12
ediliminde kalici bir disls goézlemlenmeden ve yakindan takip ettikleri BIST Bankacilk | 15,004.00 -39 7212
diger gostergeler de buna eglik etmeden faiz indiriminin gtindeme FTSE 100 EOD 8,186.35 0.40 5.86
gelmeyecegini belirtti. USD/TRY kurunda 33.01, 32.97 ve 32.93 seviyeleri XETRA DAX 18,298.72 -0.48 9.24
destek; 33.10, 33.15 ve 33.18 seviyeleri de direnc. Dow Jones 39,935.07 0.20 5.96
. . S&P 500 5,399.22 -0.51 13.20
Hisse Senedi: Altin 236450  -138| 1464

*YVilbagindan b
« BIST100 endeksinde, 10,833, 10,753 ve 10,640 seviyeleri destek; 10,932, «Fiyat/Kazanc oram 8.23 (2025 sonu degeri 5.79).

11,042 ve 11,153 seviyeleri de direnc. Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.54 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Emtia:

e US$ 2,371 seviyesindeki ons altinda US$ 2,358, US$ 2,339 ve US$ 2,324
seviyeleri destek; US$ 2,379, US$ 2,389 ve US$ 2,401 seviyeleri direng.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
AB.D. 15.30 Haziran ayi kisisel harcamalar 0.4 0.3 0.2
15.30 Haziran ayi PCE deflatér (aylik %) - 0.1 0.0
15.30 Haziran ayi PCE gekirdek deflator (aylik %) 0.2 0.2 0.1
17.00 Temmuz ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 66 66.4 66.0

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Teknoloji sektdrindeki satislar, A.B.D. secimlerine ydnelik beklentiler ve carry trade'deki ¢ozilmeler, her ne kadar A.B.D."de makro
ekonomik verileri gélgede birakmis gibi gériinse de, diin A.B.D.'de beklentiden iyi gelen 2. geyrek GSYH buylme verisi sonrasinda
A.B.D."nin 2 yillik tahvil faizi yukseldi. Eski Fed tyesi Dudley'in énceki glinkii konusmasi sonrasinda bazi yatinmcilarin Fed'den faiz
indirimlerinin &énceden distnilene gére daha hizli ve fazla miktarda yapilip yapilmayacadini sorgulamasiyla birlikte 2 yillik tahvil
faizi %4.34 seviyesinin altina gerilemisti. Tahvil getiri egrisi diklesirken, din bir ara giin i¢inde 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri arasinda
fark 2022 yilinin Temmuz ayindan beri en disik seviyeye gerilemisti (-11 baz puan). Beklentiden iyi gelen 2. ceyrek blydme verileri
sonrasinda erken faiz indirimi distncesi kalkarken, 2 yillik tahvil faizi de ytikselerek glini %4.43 seviyesinden tamamladi. Bu sabah
vadeli islemlerde de ayni seviyeye yakin seyrediyor (10-2 yillik tahvil faizleri arasindaki fark da -18 baz puanda).

Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanacak gekirdek PCE deflator verisi kritik olacak. FEDWATCH'a gére swap piyasalarinin bu yil Fed’den
faiz indirim beklentisini 67 baz puanda.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0845, USD/TRY kuru 33.0600, sepet ise 34.4440 seviyesinde bulunuyor.

A.B.D. ekonomisi 2. geyrekte yillik bazda %2.8 ile %2.0 olan ortalama beklentinin tGzerinde buytrken, Fed'in tercih ettigi enflasyon
6lcutt olan cekirdek PCE deflatért ayni dénemde %2.7'lik beklentiye karsi yilik bazda %2.9 artti. Bu durum, Haziran'da ¢ekirdek PCE
deflatériin %0.28 olacagr anlamina geliyor, ancak TUFE ile UFE tarafindan gelen girdilere bakilarak bu pek olasi gérinmiyor. O
nedenle &nceki ay verilerinde yukari yonlu revizyonlarin goérdlmesi muhtemel. Ancak yine de zaman iginde %?2'lik enflasyonun
saglanmasi igin tutarl rakamlarin gérilmesi halinde piyasalar Eylal'de faiz indirimi beklemeuyi strdiirecektir.

Buglin AB.D."de Haziran ayi kisisel gelirler, kisisel harcamalar, PCE cekirdek deflatér ve Michigan Universitesi Given Endeksi
yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0826, 1.0807 ve 1.0774 seviyeleri destek; 1.0881, 1.0920 ve 1.0948 seviyeleri de direng.

Reuters ile gerceklestirdigi sdyleside TCMB Baskan Yardimcisi Akgay, Haziran'da aylik enflasyonun ana egiliminin yaklasik %2'ye
dustagand, ancak vergi ve yonetilen fiyatlardaki ayarlamalarin Temmuz'da aylik enflasyona 1.5 puan ilave katki yaratacagini
tahmin ettiklerini ve bunun da Temmuz'da piyasa katilimcilari tarafindan beklenen enflasyondan daha yuksek bir gerceklesme
olmasi ihtimalini artirdigini belirtti.

Akcay, “Her ne kadar su anda bir faiz indirim dénguist degerlendirilmiyor olsa da, indirimler basladigi zaman para politikasindaki siki
durusun korunacagina dair kuskuya yer birakmayacak sekilde sinyal verilerek bu stireg yonetilecektir.” dedi. Akgay, faiz indiriminin
su anda gindemde olmadigini, aylik enflasyonun ana egiliminde kalici bir dists gézlemlenmeden ve yakindan takip ettikleri diger
gostergeler de buna eslik etmeden faiz indiriminin gtindeme gelmeyecedini belirtti.

Bu sabah Tirkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 261 baz puanda. USD/TRY kurunda 33.01, 32.97 ve 32.93 seviyeleri destek;
33.10, 33.15 ve 33.18 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 33.0100-32.9700-32.9300  Direng: 33.1000-33.1500-33.1800

EURUSD igin Destek: 1.0826-1.0807-1.0774  Direng: 1.0881-1.0920-1.0948

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goris:

A.B.D.de din hisse senedi endeksleri, beklentiden giclu bayume verisiyle ilk asamada yikseldi. Ancak sonrasinda teknoloji
hisselerinde yogunlasan satislarla S&P 500 %0.51, Nasdaq %0.93 geriledi. Son dénemde teknoloji hisselerine yonelik risk algisi
yikselen bazi yatinmailarin orta ve kiguk sirketleri iceren Russell 2000 endeksine ydnelmekte oldugu goruliyor. Russell 2000
endeksi diin yaklasik %1.3 artti.

Ddn yaklasik %1.1 gerileyen BIST100 endeksinde, Bollinger orta bandin oldugu 10,871 seviyesinin altina inildi. Endekste 10,833
destedinin kirlmasi durumunda bir aylik dénemin Fibonacci %50 dizeltme seviyesinin bulundugu 10,753 destedi izlenecek. Bu
seviyenin kirilmasi halinde 50 guinltk basit hareketli ortalamanin oldugu 10,640 destedi takip edilebilir. Endekste iki haftalik donemin
Fibonacci %23.6 dizeltme seviyesinin oldugu 10,932 direncinin asilmasi durumunda 11,042 (Fibonacci %50 diuzeltme seviyesi) ve
11,153 seviyeleri direng olarak &ne ¢ikacak.

Bu sabah US$ 2,371 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,358 desteginin kirlmasi halinde bir aylik dénemin Fibonacci %23.6
duzeltme seviyesinin bulundugu US$ 2,339 ve 100 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 2,324 destekleri izlenebilir.
US$ 2,379 direncinin gegilmesi durumunda US$ 2,389 ve US$ 2,401 direngleri 6ne ¢ikacak.

US$ 82.4 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 81.0 ve US$ 80.0 seviyeleri destek; US$ 83.7, US$ 85.3 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 25Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.23
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.54
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.35
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.32
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.70
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

26 Temmuz Cuma

A.B.D. 15.30 Haziran ay kisisel gelirler 0.3 0.4 0.5
15.30 Haziran ayi kisisel harcamalar 0.4 0.3 0.2
15.30 Haziran ayi PCE deflator (aylik %) - 0.1 0.0
15.30 Haziran ayi PCE gekirdek deflatér (aylik %) 0.2 0.2 0.1
17.00 Temmuz ay! Michigan Universitesi Gliven Endeksi 66 66.4 66.0

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amagcli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatinim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

