Tahvil:

e FOMC toplantisindan 25 baz puanlk faiz artinm kararinin gelecedi
fiyatlara yansimis durumda. Piyasalarin  odaklanacagr  konu, faiz
artinmlarinda sona gelinip gelinmedigi. Bu dogrultuda agiklama metninin
yani sira Baskan Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri énemli
olacak. Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi %4.87 ile
diinkd kapanis seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Din A.B.D.'de agiklanan tiketici glven endeksinin ve Richmond Fed
imalat Endeksi'nin beklentinin tzerinde gerceklesmesi, Almanya'da ise Ifo
verisinin beklentinin altinda kalmasi, EUR/USD paritesindeki gerilemede
etkiliydi. FOMC toplantisinin yani sira bugiin A.B.D.'de yeni konut satislari
verisi acgiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.1040, 1.1020 ve 1.0955
seviyeleri destek; 1.1080, 1.1120 ve 1.1150 seviyeleri. USD/TRY kurunda
26.93,26.90 ve 26.85 seviyeleri destek; 27.00, 27.10 ve 27.20 seviyeleri de
direnc olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 6,554, 6,494 ve 6,420 puan destek; 6,663, 6,740 ve
6,808 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,970 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,960 ve US$ 1,954
seviyeleri destek; US$ 1,975 ve US$ 1,981 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 26.8918 -0.11
EUR/TRY 29.6604 -1.28
EUR/USD 1.1053 -0.08
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 16.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.50
MB O/N borg verme faizi (%) 19.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 6,605.04 -1.35 19.89
BIST-30 7,172.43 -0.89 20.65
BIST Bankacilik 5,877.39 2.13 16.90
FTSE 100 EOD 7,691.80 0.17 3.22
XETRA DAX 16,211.59 0.13 16.43
Dow Jones 35,438.07 0.08 6.91
S&P 500 4,567.46 0.28 18.96
Altin 1,964.58 0.52 7.68
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.42 (2022 sonu degeri 7.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.06 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme

A.B.D. 17:00 Haziran ayi yeni konut satislari (bin)
21:00 Fed faiz karari (Gst bant)
21:30 Fed Baskani Powell'in konusmasi
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu aksam sonuglanacak FOMC toplantisindan 25 baz puanlik faiz artirim kararinin gelecedi (Ust bandin %5.25'ten %5.50'ye) fiyatlara
yansimig durumda. Piyasalarin odaklanacagi konu, faiz artinmlarinda sona gelinip gelinmedigi. Bu dogrultuda aciklama metninin yani
sira Baskan Powell'in basin toplantisindaki degerlendirmeleri 5nemli olacak.

Haziran'da faizini sabit tutan Fed, bunun gercek bir duraklamadan ziyade faiz artinmlarinin hizinda yavaslama olarak nitelendirmis ve
projeksiyonlarinda 2023'tn ikinci yarisi icin iki faiz artinminin sinyali vermisti. O zamandan beri, enflasyon daha da geriledi, is piyasasi
siki kalmaya devam etti, aktivite iyi olmayi stirdirtyor. Fed'in yilin ilerleyen dénemlerinde daha fazla politika sikilastirmasi icin kapiy
aclk tutmasi beklenebilir.

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi %4.87 ile diinkd kapanis seviyesinde bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1060, USD/TRY kuru 26.9560, sepet ise 28.3764 seviyesinde bulunuyor.

Din A.B.D.'de agiklanan tuketici giiven endeksinin (iki yilin en yuksegi) ve Richmond Fed imalat Endeksi'nin beklentinin Gzerinde
gergeklesmesi, Almanya’da ise Ifo verisinin beklentinin altinda kalmasi, EUR/USD paritesindeki gerilemede etkiliydi. A.B.D.'de verilerin
iyi gelmesi, resesyona yodnelik endiselerin yeniden sorgulanmasina neden olurken, Fed'in para politikasini biraz daha
sikilastirabilmesine alan agiyor.

Fed'in bu aksam faiz oranini 25 baz puan artiracagina piyasa %97 olasilik taniyor. Asil konu, Fed Bagkani Powell'in verecedi mesajlar
ve bunun éncesinde de FOMC agiklamasinin tonu olacak. Piyasalar, bu tonun ve Powell'in séylemlerinin sahin olabilecegini distinuyor.

Buglin A.B.D."de ayrica yeni konut satislari agiklanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1040, 1.1020 ve 1.0955 seviyeleri destek; 1.1080, 1.1120 ve 1.1150 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 435 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 26.93, 26.90 ve 26.85 seviyeleri destek; 27.00,
27.10 ve 27.20 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 26.9300-26.9000-26.8500  Direng: 27.0000-27.1000-27.2000

EURUSD icin Destek: 1.1040-1.1020-1.0955  Direng: 1.1080-1.1120-1.1150

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %1.35 gerileyen BIST-100 endeksinde, 6,554, 6,494 ve 6,420 puan destek; 6,663, 6,740 ve 6,808 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,970 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,960 ve US$ 1,954 seviyeleri destek; US$ 1,975 ve US$ 1,981 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 25 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 6.42
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.06

Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.50 13.37
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.80

0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 33.78

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini bek':'e‘-:::?; Onceki veri

26 Temmuz Carsamba

A.B.D. 17:00 Haziran ayr yeni konut satiglari (bin) 735 725 763
21:00 Fed faiz karar (Ust bant) 5.50 5.50 5.25
21:30 Fed Baskani Powell'in konusmasi

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

