Tahvil:

e A.B.D.-ABarasinda otomobil harici endustriyel triinlere yonelik tarifelerin,
tarife disi kisitlamalarin ve stbvansiyonlarin sifirlanmaya calisilmasi
konusunda anlasma saglanmasinin ardindan A.B.D. tahvil faizleri
yukseldi. Yurt iginde 10 yilik tahvilin bilesik faizi, dinkt duststne karsin
TCMB karar éncesine gore halen 70 baz puan yukarida bulunuyor.

Ddviz:

e AB.D. ve AB arasinda ticaret konusunda anlasmanin saglanmasi, risk
istahini artirirken, USD deger kaybetti. ECB'nin bugtinkd toplantisinda faiz
oranlarinin 2019 yilinin yaz aylari boyunca degismeyecedi cimlesini
koruyup korumayacagi takip edilecek. Draghi'den “yaz aylar”ndan
kastedilenin net olarak agiklanmasi istenebilir. ECB toplantisinin ardindan

EUR/USD paritesinin 1.17 seviyesinin tzerinde kalacagini disinlyoruz.
USD/TRY'de 4.80 destegi 6ne gikiyor

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 94,600, 94,100 ve 93,400 puan destek; 95,800,
96,500 ve 97,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,230 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,224 ve US$
1,218 destek, US$ 1,235 ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;z;
USD/TRY 4.7732 -2.29
EUR/TRY 5.6280 -1.33
EUR/USD 1.1729 0.36
Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 19.40 20.22
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.340
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Haziran ayi dayanikli mal siparisleri
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. Bagkani Trump'in ve Avrupa Komisyonu Baskani Juncker'in diin gergeklestirdigi toplanti sonrasinda, otomobil harici endustriyel
Urlnlere yonelik tarifeleri, tarife disi kisitlamalari ve stibvansiyonlari sifirlamaya ¢alismak konusunda anlasma saglandigi agiklandi.

Acgiklamanin ardindan A.B.D. tahvil faizleri yutkseldi. Din %2.9360tan kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvi Ifaizi bu sabah %2.96
seviyesinde bulunuyor.

AB.D. Hazinesi diin gergeklestirdigi 5 yillik tahvil ihalesinde US$ 36 milyarlik satis yaprken, ihaleye giigld talep geldi. Bugtin de 7 yillik
tahvil ihalesi ile US$ 30 milyarlik satis yapilmasi planlaniyor.

TCMB'nin Sali gtinkd toplantisinda faizi sabit tutmasinin ardindan Turkiye varliklarinda sert satislar géralirken, 10 yillik tahvilin bilesik
faizi de %17 seviyesinden %18.67'ye yukselmisti. 2 yillik tahvilin bilesik faizi de %20.15'ten %20.48'e ¢ikmisti.

10 yillik tahvilin bilesik faizi, bir giin 6nceki sert ylkselisin ardindan din yaklasik 95 baz puan geriledi. Ancak yine de 10 yillik tahvilin
bilesik faizi, TCMB karari 6ncesine gore halen yaklasik 70 baz puan yukarida bulunuyor. 2 yillik tahvilin faizindeki dists ise daha sinirli
kaldi ve kapanis %20.22'den gerceklesti.

GUnUn 6ne ¢ikan gtindem basligi ECB toplantisindan yansimalar olacak. Verilecek mesajlara bagli olarak Alman tahvil faizlerinin yon
bulmasi beklenebilir. A.B.D. tahvil faizlerinin de dolayli olarak etkilenmesi mimkin. A.B.D.'de bugtin ayrica issizlik maasi basvurulari
ve Haziran ayi dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1740, USD/TRY kuru 4.8230, sepet ise 5.2440 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

AB.D. ve AB arasinda otomobil harici endustriyel driinlere yodnelik tarifeleri, tarife disi kisitlamalari ve stbvansiyonlar sifirlamaya
calismak konusunda anlagsma saglandiginin agiklanmasi risk istahini artirirken, USD deger kaybetti. EUR/USD paritesi de yukselerek
1.1740 seviyesini test etti.

GUnun en kritik gelismesi ECB toplantisi sonrasinda Baskan Draghi'nin verecedi mesajlar olacak. Faiz oranlarinin 2019 yilinin yaz aylari
boyunca degismeyecedi cimlesinin korunup korunmayacagina dikkat edilecek. Draghi'ye sorulacak sorularin basinda “yaz
aylari”ndan kast edilen anlamin net olarak agiklanmasi istedi olabilir.

ECB toplantisinin ardindan EUR/USD paritesinin 1.17 seviyesinin tzerinde kalacagini distiniyoruz.

Piyasalar 2019 yil sonuna kadar ECB'nin mevduat oraninda 10 baz puanlik artis beklerken, ING olarak artis tahminimizin 40 baz puan
oldugunu belirtelim.

A.B.D.-AB haberleri sonrasinda USD deger kaybedeken, USD/TRY kuru da 4.80 seviyesinin altini denedi, ancak bu seviyede kalici
olamayarak yeniden 4.82 seviyesine yaklasti. Bugin USD/TRY kurunun yurt disi gelismelere odaklanmasini bekliyoruz. USD/TRY'de
4.80 destegi dne ¢ikiyor.

USDTRY igin Destek: 4.8000-4.7860-4.7650  Direng: 4.8300-4.8465-4.8540

EURUSD igin Destek: 1.1710-1.1685-1.1660  Direng: 1.1760-1.1790-1.1830

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Din %3.51 artarak guind 95,368.59 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 94,600, 94,100 ve 93,400 puan destek; 95,800, 96,500 ve
97,000 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D.-AB toplantisi sonrasinda anlasmaya varilmasi USD'nin deger kaybetmesine, altinin ons fiyatinin da ytikselmesine neden oldu.
Bu sabah US$ 1,230 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,224 ve US$ 1,218 destek, US$ 1,235 ve US$ 1,241 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

26 Temmuz Persembe

A.B.D. 15:30 issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 215 207
15:30 Haziran ayr dayanikli mal siparisleri 3.0 3.0 -0.4

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0.0 0.0 0.0

27 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buytmesi (CC yilliklandirlmis) 4.0 4.2 2.0
15:30 2. ceyrek kisisel harcamalar - 3.0 0.9
15:30 Michigan Universitesi Gliven Endeksi 97.5 97.1 97.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

