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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: -
Giinliik
e AB.D.de glgli gelen sirket bilancolarinin da etkisiyle hisse senedi Seviye deg?;/r:;
piyasalari rekor seviyesinden kapanirken, givenilir liman 6zelligi geri USD/TRY 3.5714 0.47
planda kalan tahvillerin faizi ytikseldi. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinde 1 EUR/TRY 4.1585 0.45
Mart'tan beri gtinlik bazda en ytksek artig yasandi. EUR/USD 1'165_1 _0'1.1
. I . . . Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
e Fed'in enflasyona iliskin degerlendirmeleri, bu aksam yapilacak ——— -
Bir gtin 6nceki kapanis 11.18 11.51
agiklamada merakla beklenen kisim. Fed'in bilangosunu daraltmaya Gosterge Eurobond - Oca 2030 5352
baslama kararini ise Eyldl toplantisinda agiklamasi bekleniyor. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
e Bugln yurt ici tahvil faizlerinde 5-10 baz puanlik ytikselis gorilmesini MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
beklivoruz MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
J ’ MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.93
. Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Déviz:
e DUn EUR/USD paritesi 1.1711 ile 25 Agustos 2015 tarihinde gorilen
yuksek seviyeyi test etti. A.B.D. hisse senedi piyasalarinda rekor
seviyelerin gortlmesi A.B.D. tahvil faizlerinde sert yiikselise neden olunca, Gu,n.hfk YBY”
Kapanig Degisim | Degisim
UsD'nin de kayiplarinin bir kismini geri aldigr gorulda. (%) (%)
e Piyasalar Fed toplantisina odaklanirken, EUR/USD paritesinde 1.16 BIST-100 107,040.67 031 36.99
destegi dne cikiyor. Onemli direng seviyesi ise 1.1711 olmays strdiriyor. BIST-30 151,676.08 0.21 57.88
TRY kuranda 3.5760 direncinin azerindeki snemli di e 100 BIST Bankacilk | 182,186.30 0.12 40.63
e USD urunda 3. irencinin Gzerindeki 6nemli direng ise FTSE 100 EOD 7 434,82 0,02 4.09
gunluk basit hareketli ortalamanin oldugu 3.5884 seviyesi. XETRA DAX 12.264.31 -0.07 6.82
Hisse Senedi: Dow Jones 21,613.43 0.47 9.37
) S&P 500 2,477.13 0.29 10.64
e BIST-100 endeksinde 106,600, 106,100 ve 105,750 puan destek; 107,500, Altin 1,248.55 -0.50 8.43
* Yilbasindan bu yana

107,750 ve 108,000 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,241 ve US$ 1,238 seviyeleri destek; US$ 1,248
ve US$ 1,251 seviyeleri ise direng.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi
A.B.D. 21:00 Fed faiz karar (%, Ust bant) 1.25 1.25
ingiltere 11:30 2. geyrek GSYH buyime (CC %/YY %) 0.3 0.3/-

Onceki veri

1.25
0.2/2

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

AB.D./de glgli gelen sirket bilangolarinin da etkisiyle hisse senedi
piyasalar rekor seviyesinden kapanirken, guvenilir liman 6zelligi geri
planda kalan tahvillerin faizi ytkseldi. A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi dtn
%2.2530'dan %2.3260'a yukseldi. Béylelikle 10 yillik tahvilin faizinde 1
Mart'tan beri giinluk bazda en yuksek artig yasandi.

Bu hafta yapacagr ihalelerle US$ 88 milyarlik borglanma hedefleyen
A.B.D. Hazinesi'nin din dizenledidi 2 yillik tahvil ihalesine guicld talep
gelirken, US$ 26 milyarlik satis gerceklestirildi. A.B.D. Hazinesi bugln
duzenleyecedi 5 uyillik tahvil ihalesiyle US$ 34 milyarlik, yarin
gergeklestirecedi 7 yillik ihale ile de US$ 28 milyarlik satis yapmayi
planliyor.

Bu aksam sonuglanacak Fed toplantisinda faiz dedgisikligi beklenmiyor.
Fed'in enflasyona iliskin degerlendirmeleri, yapilacak agiklamada
merakla beklenen kisim. Fed'in bilangosunu daraltmaya baslama kararini
ise Eylul toplantisinda agiklamasi bekleniyor (ING'nin beklentisi bu kararin
Eylul'de agiklanarak Ekim’de baslatiimasi yontinde). Fed'in bir sonraki faiz
artinminin Eyltl'de degil de, Aralik'ta olacagina dair piyasa beklentisi akla
yatkin gérunuyor.
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GUney Afrika
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Brezilya
Kaynak: Reuters

Buglin yurt ici tahvil faizlerinde 5-10 baz puanlik ytkselis gérilmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

= =

D @aj

>4 I

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1636, USD/TRY kuru 3.5686, sepet ise 3.8570 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun Almanya'da agiklanan Ifo endeksinin rekor ytiksek seviyede gelmesi,
Alman ekonomisindeki gucld toparlanmanin devam ettigini gdsterirken,
EUR destek buldu. Din EUR/USD paritesi 1.1711 ile 25 Adustos 2015
tarihinde gorilen yuksek seviyeyi test etti.

Dun Dolar endeksi de 93.64 ile 2016 yilinin Haziran ayindan beri en disuk
seviyesini gordu.

A.B.D. hisse senedi piyasalarinda rekor seviyelerin gérilmesi A.B.D. tahvil
faizlerinde sert yukselise neden olunca, USD'nin de kayiplarinin bir kismini
geri aldigi ve EUR/USD paritesinin 1.1650'li seviyelere geriledigi géraldd.
Dolar endeksi de 94.1'e yukseldi.

Doviz kurlari 24/07/2017 25/07/2017 degisim (%)
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Kaynak: Reuters

D @ph D

Piyasalar Fed toplantisina odaklanirken, EUR/USD paritesinde 1.16 destegi éne ¢ikiyor. Onemli direng seviyesi ise 1.1711 olmay!

surdurdyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kurunda ise 3.5760 direncinin tzerinde 100 gunltk basit hareketli ortalamanin oldugu 3.5884 direnci énemli.

USDTRY igin Destek: 3.5610-3.5540-3.5450 Direng: 3.5760-3.5884-3.6000

EURUSD igin Destek: 1.1600-1.1585-1.1555  Direng: 1.1685-1.1711-1.1750

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun guglu gelen sirket bilancolarinin etkisiyle A.B.D. hisse senedi piyasalari 24/07/2017  25/07/2017  degisim
rekor seviyeden kapandi. BIST-100 endeksi de %0.31 artarak 107,040.67 SIS0
puandan gUnld tamamladi. BIST-100 endeksinde 106,600, 106,100 ve BIST-30

105,750 puan destek; 107,500, 107,750 ve 108,000 puan ise direnc [AFalls
XUSIN

MSCI TR
USD'nin kayiplarinin bir kismini geri almasinin da etkisiyle altinin ons fiyati  fiSal=Y;

seviyeleri.

dun gerilerken, bugtin de US$ 1,246 seviyesinde bulunuyor. Fed toplantisi )4
beklenirken, altinin ons fiyatinda US$ 1,241 ve US$ 1,238 seviyeleri destek;  Kaynak: Reuters
US$ 1,248 ve US$ 1,251 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini "iU"?“! Onceki veri
beklentisi

26 Temmuz Carsamba

A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.25

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH biiyime (CC %/YY %) 0.3 0.3/- 0.2/2

27 Temmuz Pergsembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

28 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH biyime (CC yilliklandiriimis %) 2.9 2.6 1.4
17:00 Temmuz ay! Michigan Universitesi Gliven Endeksi 93 93.3 93.1
20:20 Fed’den Kashkari’nin konugmasi

Almanya 15:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -/- 0.2/1.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

