Tahvil:

e Cuma gnd A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme, yatinmcilarin yaklasik tig
ayin zirvesine c¢ikan faizler sonrasinda pozisyonlarini  konsolide
etmeleriyle ilintili gdrintdyor. A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah
vadeli islemlerde %4.22 seviyesinde. Yogun veri giindeminin oldugu bu
hafta, A.B.D.'de Persembe gunu yaymlanacak PCE verileri, tahvil
faizlerinin yonu agisindan 6nemli olacak. A.B.D. Hazinesi'nin yuklu ihale
programi da odak noktasinda olacak. A.B.D. Hazinesi bugin US$ 63
milyarlik 2 yilik ve US$ 64 milyarlik 5 yillik tahvil ihaleleriyle borglanacak.

Doviz:

e Bugiin A.B.D."de konut satislari ve Dallas Fed imalat Aktivitesi verileri
agiklanacak. ECB'den Vujcic, Stournaras, Lagarde; BoE'den ise Breeden ve
Pill konusacak. A.B.D."de bu hafta buytme, PCE deflator, tuketici glveni,
ISM ve PMI imalat verileri éne gikacak. Euro Bélgesi'nde Cuma giini TUFE
verileri agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0815, 1.0785 ve 1.0750
seviyeleri destek; 1.0840, 1.0875 ve 1.0900 seviyeleri direnc. Yurt icinde

Persembe gund bayume verileri agiklanacak. USD/TRY kurunda 31.10,
31.08, 31.05 seviyeleri destek; 31.13, 31.15 ve 31.17 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 9,324, 9,266 ve 9,231 puan destek; 9,450, 9,488 ve
9,559 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,035 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,030 ve US$ 2,022
seviyeleri destek; US$ 2,041 ve US$ 2,045 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

26.02.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 30.9651 0.28
EUR/TRY 33.3225 0.15
EUR/USD 1.0818 -0.05
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 9,374.20 0.29 25.49
BIST-30 9,960.36 0.32 24.18
BIST Bankacilik |  10,464.21 0.66 20.04
FTSE 100 EOD 7,706.28 0.28 -0.35
XETRA DAX 17,419.33 0.28 3.99
Dow Jones 39,131.53 0.16 3.83
S&P 500 5,088.80 0.03 6.69
Altin 2,035.72 0.57 -1.30
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.37 (2023 sonu degeri 5.84).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.25 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
A.B.D. 18.00 Ocak ayi konut satiglari (bin adet) 690
Euro Bolgesi 11.00 ECB'den Vujcic, Stournaras (14.30), Lagarde (19.00) konusacak.
ingiltere 12.00 BoE'den Breeden ve Pill (14.00) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Cuma guind A.B.D. tahvil faizlerindeki gerileme, yatinmcilarin yaklasik ¢ ayin zirvesine gikan faizler sonrasinda pozisyonlarini konsolide
etmeleriyle ilintili gérandyor. %4.35’e kadar ytkselmis olan A.B.D.’'nin 10 yillik tahvil faizi, haftayr %4.25 seviyesinden tamamladiktan
sonra bu sabah vadeli islemlerde %4.22 seviyesinde.

Finansal piyasalar birkag hafta énce Fed'den bu yil 150-175 baz puanlik faiz indirimi gelecedini fiyatliyordu. Simdilerde ise fiyatlamalar
yaklasik 85 baz puanlik faiz indirimi beklentisini isaret ediyor. A.B.D."de blylme ve istihdam verileri oldukca giicla. Enflasyon verileri
ise hentiz Fed'e temkini elden biraktiracak kadar gerilemis degil. Fed'in para politikasini gevsetmeyi distinmesi icin 6ncelikle daha
iiml enflasyon sinyallerinin alinmasi gerekiyor. Bu da ¢ok yakin zamanda olmasi beklenen bir sey degil.

Yogun veri gindeminin oldugu bu hafta, A.B.D."de Persembe giini yayimlanacak PCE verileri, tahvil faizlerinin yént agisindan énemli
olacak. A.B.D. Hazinesi'nin yuklt ihale programi da odak noktasinda olacak. A.B.D. Hazinesi bugtin US$ 63 milyarlik 2 yillik ve US$ 64
milyarlik 5 yilik tahvil ihaleleriyle borglanacak. Yarin ise US$ 42 milyarlik satis hedefledigi 7 yillik tahvil ihalesi dizenleyecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0824, USD/TRY kuru 31.1105, sepet ise 32.3980 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D.de Ocak ayi konut satiglari ve Subat ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi verileri agiklanacak. ECB'den Vuijcic, Stournaras,
Lagarde; BoE'den ise Breeden ve Pill konusacak.

A.B.D.de hafta ortasinda 2023 yili 4. ceyrek GSYH buytme revizyonlari yayimlanacak. Ekonominin son ceyrekte yilik bazda %3.3
blyuduguntn teyit edilmesi bekleniyor. Dolayisiyla ekonominin iyi bir ivmeye sahip oldugu séylenebilir. Haftanin kritik verisi ise
A.B.D.de Persembe glini yayimlanacak PCE (kisisel tiketici harcamalari) cekirdek deflatér verisi olacak. Fed'in tercih ettigi enflasyon
6lcutu olan cekirdek (gida ve enerji harig) PCE deflatéranin aylik bazda %0.4 artis géstermesi bekleniyor. Enflasyonun zaman icinde
yilik %2 hedefine geri déneceginden emin olmak icin aylik olarak %0.2'nin altinda istikrarli bir artis gérmek gerekiyor. Son yedi ayin
altisinda enflasyonun %0.2'nin altinda gergeklesmesiyle dikkat cekici ilerleme kaydedilmisti. Ancak Ocak ayi UFE ve TUFE verileri, PCE
deflatériindeki temel bilesenlerin bu ay sigorta, saglik ve portfdy yonetim Ucretlerinin enflasyonu artirmasiyla buyik artislar
gosterecegine isaret ediyor. Ayni kisisel gelir ve harcama raporu, perakende satislarin beklenenden daha fazla dismesinin ardindan
tuketici harcamalarinin yila zayif basladigini gésterecek. Cuma giint yayimlanacak ISM imalat endeksi yikselmeye devam etse de,
esik seviyesi olan 50 degerinin altinda kalacak gibi gérinuyor. Eger durum bodyle olursa endeks, 16 ay Ust Gste daralma bdlgesinde
kalmis olacak.

Euro Bolgesi'nde ise Cuma giinti agiklanacak TUFE verileri 6ne gikiyor. EUR/USD paritesinde 1.0815, 1.0785 ve 1.0750 seviyeleri destek;
1.0840, 1.0875 ve 1.0900 seviyeleri direnc olarak izlenebilir.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 289 baz puanda bulunuyor.

Bu hafta yurt iginde Persembe gtint yayimlanacak bdydme verileri éne ¢ikiyor. Subat ayindaki depremlere ragmen Turkiye'nin GSYH'si
ilk 3 geyrekte biyuk dlcide ig talep kaynakli olarak yilik bazda %4.7 oraninda guglu bir artis kaydetti. Ancak son geyrekte biyime
ediliminde yavaslama isaretleri gorildd. Bu dogrultuda, son ¢eyrekte baytimenin yillik bazda %4.1, 2023 yilinda %4.5 oldugunu
tahmin ediyoruz.

USD/TRY kurunda 31.10, 31.08 ve 31.05 seviyeleri destek; 31.13, 31.15 ve 31.17 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 31.1000-31.0800-31.0500 Direng: 31.1300-31.1500-31.1700

EURUSD igin Destek: 1.0815-1.0785-1.0750 Direng: 1.0840-1.0875-1.0900

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Cuma glinl %0.3 artan BIST-100 endeksinde, 9,324, 9,266 ve 9,231 puan destek; 9,450, 9,488 ve 9,559 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,035 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,030 ve US$ 2,022 seviyeleri destek; US$ 2,041 ve US$ 2,045 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 23 Sub
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 7.37
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 2.25
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.06
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
26 Subat Pazartesi
A.B.D. 18.00 Ocak ayi konut satislari (bin adet) 690 684 664
18.30 Subat ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - 3.0 8.0
Euro Bolgesi 11.00 ECB'den Vujcic, Stournaras (14.30), Lagarde (19.00) konusacak.
ingiltere 12.00 BoE'den Breeden ve Pill (14.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

