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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e AB.D. tahvil faizlerindeki yikselis devam ediyor. Son dénemde tahvil Seviye (%)
faizlerindeki dikkate deger artigin nedenleri arasinda tesvik paketinin USD/TRY 7.3345 2.37

. . . " EUR/TRY 8.9343 2.59
?korjo-r-nl-lf tf)pc-lnrlon.mago dcjzstekv\./er.(.ec?gl ve. et\ﬂasgon.d.akl (ilrtlgln Fed !n EUR/USD 12176 0.10
6ngorusinun Gzerine cikabilecedi distncesi gdsterilebilir. Din A.B.D.'nin MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
10 yillik tahvil faizinin %1.6140 ile son bir yilin yeni en ylksek seviyesini MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
gormesinde ayrica, A.B.D. Hazinesi'nin dizenledigi 7 yillik tahvil ihalesine MB O/N borg verme faizi (%) 1850
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

gelen talebin ¢ok zayif olmasi etkiliydi. Bugiin yayimlanacak A.B.D.

o o . T . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
verilerinin tahvil piyasasindaki gériinimu degistirmesini beklemiyoruz.

Déviz: Gunlik | vBY*
Kapanig Degisim | Degisim
e A.B.D."de buglin Ocak ayi kisisel gelirler ve harcamalar, Subat ayr MNI (%) (%)
Chicago PMI ve Michigan Universitesi Guven Endeksi yaymlanacak. BIST-100™ 1,488.21 0.35 0.78
EUR/USD paritesinde 1.2125 ve 1.2105 seviyeleri destek, 1.2175 ve 1.2200 BIST-30 1,574.08 102 ~3.78
elert de di larak takio edilebil BIST Bankacilik 1,380.07 1.48 -11.41
seviyeleri de direncg olarak takip edilebilir. FTSE 100 EOD 665196 011 > 96
e AB.D. tahvil faizlerindeki yukselis, gelismekte olan Ulke para birimleri XETRA DAX 13,879.33 20.69 117
Uzerinde de baski yaratiyor. USD/TRY kurunda 7.3300 ve 7.2950 seviyeleri Dow Jones 31,402.01 -1.75 2.60
destek, 7.4300 ve 7.4700 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. S&P 500 3,829.34 -2.45 1.95
) ) Altin 1,769.88 -191 -6.76
Hisse Senedi: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 12.60, 2020 sonu degeri 13.07.
e BIST-100 endeksinde 1,473 ve 1,460 destek; 1,496 ve 1,511 puan ise Pigqsq Degeri/Defter Degeri orani 1.19, 2020 sonu
direng seviyeleri. degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te gériilebilir).

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,762 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,750 ve US$
1,730 seviyeleri destek; US$ 1,776 ve US$ 1,790 seviyeleri de direnc.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Ocak ay kisisel gelirler 9.0 9.5 0.6
16:30 Ocak ay kisisel harcamalar 31 2.5 -0.2
17:45 Subat ayi MNI Chicago PMI - 61.0 63.8
18:00 Subat ay Michigan Universitesi Glven Endeksi - 76.5 76.2

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CGC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki yukselis devam ediyor. Son dénemde tahvil faizlerindeki dikkate deger artisin nedenleri arasinda tesvik
paketinin ekonomik toparlanmaya destek verecedi ve enflasyondaki artisin Fed'in 6ngéristnin tzerine cikabilecegdi dislncesi
gosterilebilir. Din A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.6140 ile son bir yilin yeni en yuksek seviyesini gérmesinde ayrica, A.B.D.
Hazinesi'nin dizenledigi 7 yillik tahvil ihalesine gelen talebin ¢ok zayif olmasi etkiliydi. ihaleye rekor diisik talep gelmesinin ardindan
tahvil faizlerinde sert satis goruldi. Sonrasinda yukselisin bir kismi geri alinsa da, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bir gin éncesine goére
yukselisle %1.5150 seviyesinden gind tamamladi (Carsamba giinkd kapanig %1.3890 idi).

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.48 seviyesine yakin bulunuyor. Bugtin yayimlanacak A.B.D. verilerinin
tahvil piyasasindaki goriinimu degistirmesini beklemiyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2150, USD/TRY kuru 7.3750, sepet ise 8.1720 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselis tim piyasalarin odaginda olmayi stirddriyor. A.B.D."de bugiin Ocak ayi kisisel gelirler ve harcamalar,
Subat ayr MNI Chicago PMI ve Michigan Universitesi Gliven Endeksi yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.2125 ve 1.2105 seviyeleri destek, 1.2175 ve 1.2200 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
A.B.D. tahvil faizlerindeki ytikselis, gelismekte olan tlke para birimleri Gzerinde de baski yaratiyor.

USD/TRY kurunda 7.3300 ve 7.2950 seviyeleri destek, 7.4300 ve 7.4700 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY icin Destek: 7.3300-7.2950-7.2500 Direng: 7.4300-7.4700-7.5000

EURUSD igin Destek: 1.2125-1.2105-1.2095 Direng: 1.2175-1.2200-1.2220

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
DUn %0.35 artan BIST-100 endeksinde 1,473 ve 1,460 destek; 1,496 ve 1,511 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyatindaki gerilemede, A.B.D. tahvil faizlerindeki ytikselis etkili. Bu sabah US$ 1,762 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,750 ve US$ 1,730 seviyeleri destek; US$ 1,776 ve US$ 1,790 seviyeleri de direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 25 Subat 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 12.60
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 121 1.19
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 6.00
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43
0Oz Sermaye Karliigi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.58

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

26 Subat Cuma

A.B.D. 16:30 Ocak ayi kisisel gelirler 9.0 9.5 0.6
16:30 Ocak ayi kisisel harcamalar 3.1 2.5 -0.2
17:45 Subat ayi MNI Chicago PMI - 61.0 63.8
18:00 Subat ayr Michigan Universitesi Given Endeksi - 76.5 76.2

MA: Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

