Tahvil:

¢ Koronavirisinin hizla yayilmakta oldugu ve kiresel ekonomiye olumsuz
etkilerinin 6nceden dustintlene gore ¢ok daha fazla olabilecedi endisesi,
yatinmeilarin A.B.D. tahvillerine olan ilgisini korumasina yol agti. Din
A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi %1.3070 ile tarihi dustk seviyesini gordu.

Doviz:

e AB.D. ekonomisinin diger biylk ekonomilerden daha guglu ve
koronavirtstine daha az maruz kaldigi distincesi nedeniyle son dénemde
USD deger kazanmisti. Ancak A.B.D. salgin hastalik izleme kurulusunun,
vatandaslarina salgin hastaliga hazirlik yapmalari uyarisinda bulunmasi
ve Fed'in Haziran sonuna kadar 25 baz puanlik faiz indirimine gidecegi
dustincesi USD'nin kazanimlarinin bir kismini geri vermesine neden oldu.
Bugin A.B.D.'de Ocak ayr yeni konut satislar agiklanacak. EUR/USD
paritesinde 1.0845 seviyesini destek olarak séyleyebiliriz. ilk direnc ise
1.0890'da. USD/TRY kurunda ilk destek 6.1300 seviyesinde. Kurda guicld
islem hacmiyle 6.15 seviyesinin Uzerinde kapanislar gerceklesmesi
durumunda 6.20 ana direnci 6nemli olabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 113,850, 113,460 ve 113,000 puan destek; 115,000,
115,640 ve 116,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,646 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,635 ve US$
1,629 destek; US$ 1,652 ve US$ 1,660 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.1401 0.40
EUR/TRY 6.6700 0.49
EUR/USD 1.0879 0.25
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.53

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 114,364.53 -0.37 -0.05
BIST-30 136,256.10 -0.65 -1.85
BIST Bankacilik | 155,204.59 -0.76 -3.10
FTSE 100 EOD 7,017.88 -1.94 -6.95
XETRA DAX 12,790.49 -1.88 -3.46
Dow Jones 27,081.36 -3.15 -5.11
S&P 500 3,128.21 -3.03 -3.17
Altin 1,635.08 -1.53 7.78
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.10, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 18:00 Ocak ayr yeni konut satislart (aylik %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri

35 -0.4

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

KoronavirGstunin hizla yayilmakta oldugu ve kiresel ekonomiye olumsuz etkilerinin énceden distinilene gére ¢ok daha fazla
olabilecedi endisesi, yatinmcilarin A.B.D. tahvillerine olan ilgisini korumasina yol acti. Din A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.3070 ile
tarihi dusuk seviyesini gérda.

Ancak A.B.D. salgin hastalik izleme kurulugunun, vatandaslarina salgin hastalia hazirlik yapmalar uyarisinda bulunmasi,
yatinmailarin daha korunakli oldugunu dustndugd A.B.D. ekonomisini ve varliklarini sorgulamalarina neden oldu. Fed'in, Haziran
sonuna kadar 25 baz puanlik faiz inidirimine gidecedi fiyatlanmakta. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.34 seviyesinde
bulunuyor.

Bugln Hazine yurt icinde USD cinsinden sukuk ihraci gergeklestirecek.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0870, USD/TRY kuru 6.1490, sepet ise 6.4170 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. ekonomisinin diger buylk ekonomilerden daha glgli ve koronavirtisiine daha az maruz kaldigi distincesi nedeniyle son
dénemde USD deger kazanmisti. Ancak A.B.D. salgin hastalik izleme kurulusunun, vatandaslarina salgin hastaliga hazirlik yapmalari
uyarisinda bulunmasi ve Fed'in Haziran sonuna kadar 25 baz puanlik faiz indirimine gidecedi distincesi USD'nin kazanimlarinin bir
kismini geri vermesine neden oldu.

Bugiin A.B.D."de Ocak ayi yeni konut satislar agiklanacak. EUR/USD paritesinde 1.0845 seviyesini destek olarak séyleyebiliriz. ilk direng
ise 1.0890'da.

USD/TRY kurunda ilk destek 6.1300 seviyesinde. Kurda gucld islem hacmiyle 6.15 seviyesinin tzerinde kapanislar gerceklesmesi
durumunda 6.20 ana direnci 6nemli olabilir.

USDTRY icin Destek: 6.1300-6.1200-6.1000  Direng: 6.1600-6.1750-6.1900

EURUSD igin Destek: 1.0845-1.0830-1.0810  Direng: 1.0890-1.0925-1.0960

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:
Dun yaklasik %0.4 azalarak 114,364.53 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 113,850, 113,460 ve 113,000 puan destek; 115,000,
115,640 ve 116,000 puan ise direng seviyeleri.

Koronavirtstne bagl endiselerle Sali giind US$ 1,689 ile 2013 yilinin Ocak ayindan beri en yiksek seviyesine ¢ikan altinin ons fiyat,
gelen duzeltme hareketi ile diin US$ 1,635 seviyesinden kapandi. A.B.D. salgin hastalik izleme kurulusunun vatandaslarina salgin
hastaliga hazirlik yapmalar konusunda uyarida bulunmasinin da etkisiyle altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,646 seviyesinde. Altinin
ons fiyatinda US$ 1,635 ve US$ 1,629 destek; US$ 1,652 ve US$ 1,660 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(25/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.10
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.57
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.87

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.95
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

26 Subat Carsamba

AB.D. | 1800 | Ocak ayi yeni konut satislari (aylik %) - 35 0.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



