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e Yurt icinde bugiin 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %15.00-15.25 bandinda (%

G e e e USD/TRY 5.3005 -0.32

hareket edecegini dusiniyoruz. EUR/TRY 6.0205 -0.18

Déviz: EUR/USD 1.1358 0.15

Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik

« ingiltere Basbakani May'in Brexit igin belirlenen son tarih olan 29 Mart's Bir giin 6nceki kapanis 17.98 18.79
ertelemeyi degerlendirdigi yoniindeki haber, GBP'nin deger kazanmasini Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.116

sagladi. GBP/USD paritesi yiikselerek 1.3150 seviyesini test ederken, Brexit MB O/N borclanma faizi (%) 22.50

- . , MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

ile ilgili haber akisi etkili olmaya devam edecek. Fed Baskani Powell'in MB O/N borc verme faizi (%) 2550

bugiin yapacagdi sunumda ekonomiye ve para politikasinin gériinimine MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

dair yapacadl agiklamalar ilgiyle takip edilecek. A.B.D."de bugin veri Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

gindemi de oldukga yogun. Veriler dncesinde EUR/USD paritesinin

Giinlik YBY*

1.1335-1.1370 bandinda hareket etmesini bekliyoruz. USD/TRY kurunda Kapanis Degisim | Degisim

5.30 destegi dnemini koruyor. Direng araligi olarak 5.33-5.34 &éne ¢ikiyor. (%) (%)
BIST-100** 104,330.06 1.11 14.31
Hisse Senedi: BIST-30 130,920.49 1.09 14.50
. BIST Bankacilik | 136,282.13 2.21 15.75
¢ BIST-100 endeksinde 103,880, 103,150 ve 102,600 puan destek; 105,000, FTSE 100 EOD 7.183.74 0.07 6.77
105,500 ve 105,930 puan ise direng seviyeleri. XETRA DAX 11,505.39 0.42 8.96
Dow Jones 26,091.95 0.23 11.85

Altin:

S&P 500 2,796.11 0.12 11.54
e Bu sabah US$ 1,328 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,326 ve US$ Altin 1,327.06 -0.05 3.46

* Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 7.19, 2018 sonu degeri 6.18.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.05, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

1,323 destek, US$ 1,333 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Aralik ayr konut baslangiglari (aylik %) - -0.1 3.2
16:30 Fed Baskani Powell, Senato’nun Bankacilik Paneli'nde sunum yapacak.
18:00 Subat ayi Conference Board Tuketici Glveni - 124.9 120.2

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in Cin ile sdrddrdlen ticaret gorismelerinde 6nemli ilerleme kaydedildigini sdyleyerek bu dlkeden ithal
Urinlerden alinan gimrik vergisini yukseltme kararini erteledigini belirtmesi ve A.B.D. Hazinesi'nin tahvil ihaleleri dncesinde
yatinmcilarin portféylerinde yer agma egilimi, dun A.B.D. tahvil faizlerinin ytkselmesine neden oldu.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi din %2.6550'den %2.6840'a kadar yikseldikten sonra giint %2.6730 seviyesinden tamamladi. Bu sabah
10 yillik tahvil faizi %2.65 seviyesinde bulunuyor.

Bugln Fed Bagkani Powell'in Senato’nun Bankacilik Paneli'nde yapacadi sunumda verecedi mesajlar, A.B.D. tahvil faizleri agisindan
dnemli olabilir.

Yurt icinde bugiin 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %15.00-15.25 bandinda hareket edecegini diisiindiyoruz.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1358, USD/TRY kuru 5.3090, sepet ise 5.6700 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ingiltere Basbakani May'in Brexit icin belirlenen son tarih olan 29 Mart'i ertelemeyi degerlendirdigi yonundeki haber, GBP'nin deger
kazanmasini sagladi. GBP/USD paritesi ylkselerek 1.3150 seviyesini test ederken, Brexit ile ilgili haber akisi etkili olmaya devam edecek.

Fed Baskani Powell'in bugiin yapacagdi sunumda ekonomiye ve para politikasinin gérinimune dair yapacagr agiklamalar ilgiyle takip
edilecek.

A.B.D.’de buguin veri gtindemi de oldukga yogun. Aralik ay konut baslangiglari ve insaat izinleri, Subat ayi Richmond Fed imalat Endeksi
ve Conference Board Tuketici Guveni agiklanacak. A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.1335-1.1370 bandinda hareket
etmesini bekliyoruz.

USD/TRY kurunda 5.30 destegdi &nemini koruyor. Direng araligi olarak ise 5.33-5.34 dne ¢ikiyor.
USDTRY igin Destek: 5.3000-5.2900-5.2770  Direng: 5.3150-5.3300-5.3420

EURUSD igin Destek: 1.1320-1.1290-1.1260 Direng: 1.1370-1.1390-1.1420

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

GOris:

DUn %31.1 artan BIST-100 endeksinde 103,880, 103,150 ve 102,600 puan destek; 105,000, 105,500 ve 105,930 puan ise direng
seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,328 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,326 ve US$ 1,323 destek, US$ 1,333 ve US$ 1,337 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(25/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.18 9.24 7.19

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.05

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.79 9.99 9.58

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.19 2.14 2.14

Oz Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 15.01 13.90 14.68

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pi'—"“?“_ Onceki veri
beklentisi

26 Subat Sali

A.B.D. 16:30 Aralik ayr konut baslangiclan (aylik %) - -0.1 3.2
16:30 Aralik ayr insaat izinleri (aylik %) - -2.6 4.5
17:45 Fed Baskani Powell, Senato’nun Bankacilik Paneli'nde sunum yapacak.
18:00 Subat ayi Richmond Fed imalat Endeksi - 5 -2
18:00 Subat ayi Conference Board Tuketici Glveni - 124.9 120.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



