Tahvil:

e Bu haftanin kritik olayr Fed'in yeni baskani Powell'in yarin Temsilciler
Meclisi'nin Finansal Hizmetler Komitesi'nde yapacagi sunum olacak.

e Bugin yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11.85-%12.00
araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

Ddviz:

e Bugln EUR/USD paritesinin  1.2255 destedinin Uzerinde kalmasini
bekliyoruz. 1.2370 seviyesi ise ilk 6ne ¢ikan direng olarak séylenebilir.

e USD/TRY kurunun 100 gunluk basit hareketli ortalamasinin bulundugu
3.8023 seviyesinin altinda kalmayr strddrmesini ve 3.7710 seviyesinin
gundn buyuk kisminda destek olmasini bekliyoruz.

e 4 Mart tarihi EUR agisindan kritik olacak. O giin italya’da parlamento
secimleri yapilacak. Almanya’da SPD Partisi'nin, Merkel'in CDU Partisi ile
buytk koalisyona katilip katilmayacagini  belirlemek igin yapilan
oylamanin sonucu da ayni guin agiklanacak.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 117,000, 116,500 ve 115,600 puan destek; 117,850,
118,600 ve 119,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,340 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,336 ve US$
1,332 seviyeleri destek; US$ 1,345 ve US$ 1,348 seviyeleri ise direnc.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:00 Fed’den Bullard’'in konusmasi
16:30 Ocak ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
18:00 Ocak ay!1 yeni konut satiglari (aylik %)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7880 0.16
EUR/TRY 4.6603 -0.15
EUR/USD 1.2293 -0.29
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin &nceki kapanis 12.52 12.97
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.886
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 117,521.50 0.58 1.90
BIST-30 144,623.76 0.68 1.77
BIST Bankacilik | 182,116.17 0.25 6.27
FTSE 100 EOD 7,244.41 -0.11 -5.77
XETRA DAX 12,483.79 0.18 -3.36
Dow Jones 25,309.99 1.39 1.90
S&P 500 2,747.30 1.60 2.76
Altin 1,328.87 -0.19 2.00
*Yilbasindan bu yana

ING tahmini

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri
0.20 0.27
3.6 9.3

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gegen hafta A.B.D. Hazinesi, Ug glinde en fazla ihraci gergeklestirdigi
tarihindeki ikinci streci yasadi. YUkl arz nedeniyle baski altinda kalan
AB.D. tahvil faizleri de yukseldi. Arzin sonra ermesinin ardindan
ay
ayarlamalarinin da etkisiyle Cuma glna tahvil faizleri geriledi.

yatinmcilarin -~ kismen  yaklasan sonu nedeniyle pozisyon

Gegen haftaiginde %2.9570 ile son 4 yilin zirvesini géren A.B.D.’nin 10 yillik
tahvil faizi, Cuma ginu %2.8710 seviyesinden kapandiktan sonra bu
sabah %2.8530 seviyesinde bulunuyor.

Bu haftanin kritik olayl Fed'in yeni baskani Powell'in yarin Temsilciler
Meclisi'nin Finansal Hizmetler Komitesi'nde yapacagi sunumu olacak.

Powell'in agiklamalarindaki tonlama 6nemli. Bilindigi gibi Mart ayinda
Fed'in faiz artinmina kesin goziyle bakiliyor. Powell'in konusmasinda ise
Fed'in bu yil 3 defa faiz artinrmina gidecedi yoénindeki 6ngdrisinin 4'e
cikartilip gikartilmayacagina dair bir isaret aranacak.

A.B.D.'de bu haftanin verileri agisindan imalat verilerinin odak noktasi

olacagi sdylenebilir. Ocak ayr dayanikli mal siparisleri, Boeing

siparislerindeki oynaklik nedeniyle dusecek. Ancak ulasim disarida
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Kaynak: Reuters
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tutuldugunda, A.B.D. imalatgilarinin sipariglerinin gok gucliu oldugu goérdluyor. Bu da ISM imalat endeksinin yine glgld gelecegini
dusundurayor.

Son dénemde hisse senedi piyasalarinda yasanan oynaklik ve artan konut kredisi maliyetleri nedeniyle taketici gtveni hayal kirikligi
yaratabilir. Ancak Cuma giinkd Michigan Universitesi Given Endeksi'nin, gucli istihdam ve artan Ucretler sayesinde iyi kalmaya
devam etmesi beklenebilir.

Kredi derecelendirme kurulusu S&P, beklenildigi tzere Turkiye'nin BB ile yatirm yapilabilir diizeyin iki kademe altinda olan kredi notunu
teyit etti ve kredi notunun gérinimand de “negatif” olarak tuttu.

Buglin yurt icinde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %11.85-%12.00 araliginda hareket etmesini bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2325, USD/TRY kuru 3.7790, sepet ise 4.2190 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Déviz kurlar

22/02/2018 23/02/2018 dedisim (%)

Haftanin 6ne ¢ikan giindem basliklar arasinda Fed Baskani Powell'in yarinki - F=0/05))
UsD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

sunumu gosterilebilir. Powell, Fed'in toplanti tutanaklariyla ve Fed
yetkililerinin bu yilki G¢ defa faiz artinmi éngérisiyle uyumlu bir konusma
tonunu benimseyebilir. Bu asamada ekstra sikilastirma yéninde isaretlerin
verilmesi igin henlz erken olabilir. Fed'in para politikasinda sikilastirma
doénglstnin  6nemli Fed'den

olctde fiyatlandig dustnuldiginde,
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Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.
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https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

gelebilecek olumlu séylemler karsisinda USD'nin olasi kazanimi fazla olmayabilir.

Ancak 4 Mart tarihi EUR agisindan kritik olacak. O giin italya'da parlamento secimleri yapilacak. Almanya’da SPD Partisi'nin Merkel'in
CDU Partisi ile bayuk koalisyona katilip katilmayacagini belirlemek igin yapilan oylamanin sonucu da ayni gin agiklanacak.

Bugtin EUR/USD paritesinin 1.2255 destedinin tizerinde kalmasini bekliyoruz. 1.2370 seviyesi ise ilk 8ne ¢ikan direng olarak sdylenebilir.

USD/TRY kurunun 100 giinldk basit hareketli ortalamasinin bulundugu 3.8023 seviyesinin altinda kalmay: strddrmesini ve 3.7710
seviyesinin ise giinin biyuk kisminda destek olmasini bekliyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.7710-3.7630-3.7595  Direng: 3.7860-3.7965-3.8023

EURUSD igin Destek: 1.2275-1.2255-1.2220  Direng: 1.2345-1.2370-1.2400

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma giinQ BIST-100 endeksi %0.58'lik artisla 117,521.50 puandan kapandi. 22/02/2018  23/02/2018 degisim
BIST-100 endeksinde 117,000, 116,500 ve 115,600 puan destek; 117,850, [ESIElel)

118,600 ve 119,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Bu sabah US$ 1,340 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,336 ve

US$ 1,332 seviyeleri destek; US$ 1,345 ve US$ 1,348 seviyeleri ise direng.

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga.sa' Onceki veri
beklentisi

26 Subat Pazartesi

A.B.D. 16:00 Fed’den Bullard’'in konusmasi
16:30 Ocak ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.20 0.27
18:00 Ocak ay1 yeni konut satiglar (aylik %) - 3.6 -9.3
18:30 Subat ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 30.0 33.4

ingiltere 21:00 BoE’den Cunliffe’nin konusmasi

27 Subat Sal

A.B.D. 16:30 Ocak ay1 dayanikl mal siparisleri -2.5 -2.0 2.8
18:00 Subat ay1 Richmond Fed imalat endeksi - 15 14
18:00 Subat ay1 Conference Board tiiketici gliveni 125 126.4 125.4
18:00 Fed Bagkani Powell, Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi’nde sorulari cevaplandiracak.

Euro Bolgesi 13:00 Subat ay1 ekonomik gliven - 114.0 114.7
13:00 Subat ayi sanayi guven - 8.0 8.8
13:00 Subat ayi hizmetler giiven - 16.3 16.7
13:00 Subat ay tiiketici gliven - 0.1 0.1

28 Subat Carsamba

Turkiye 10:00 Ocak ay! dis ticaret dengesi (US$ milyar) -9.1 -9.1 -9.21

A.B.D. 16:30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 3.6 3.8

4. ceyrek GSYH buyime (CC yilliklandirimig) 2.6 2.5 2.6

17:45 Subat ay1 Chicago PMI - 64.6 65.7
18:00 Ocak ayi bekleyen konut satislar (aylik %) - 0.5 0.5

Euro Bolgesi 13:00 Subat ayi TUFE (YY %) 1.3 1.2 1.3

1 Mart Pergsembe

A.B.D. 16:30 Ocak ayi kisisel gelirler - 0.3 0.4
16:30 Ocak ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.4
16:30 Issizlik maasi bagvurular (bin kisi) - 226 222
17:45 Subat ay1 Markit US PMI imalat - 55.8 55.9
18:00 Ocak ayi insaat harcamalari - 0.3 0.7
18:00 Subat ay1 ISM imalat 58.3 58.7 59.1

2 Mart Cuma

A.B.D. | 18:00 | Subat ay1 Michigan Universite Giiven Endeksi 99 99.5 99.9

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrd sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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