Tahvil:

¢ AB.D. ekonomisinin 4. ceyrekte %3.3 ile ortalama beklentinin oldukca
Uzerinde buyldmesi, ekonominin guclne isaret etti. Yodun veri
gindeminin oldugu ddn tahvil piyasalar, dezenflasyon bilesenine
odakland ve tahvil faizleri geriledi. DUn %4.18'den %%4.12'ye gerileyen
A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %4.10 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e ECB Baskani Lagarde’nin séylemlerine karsin piyasalarda ECB'den ilk faiz
indiriminin Nisan'da gelecedi distncesinin gl¢ kazandigi géraldu ve EUR
deger kaybetti. Bugtin A.B.D."de agiklanacak PCE deflator verileri kritik
olacak. EUR/USD paritesinde 1.0820, 1.0790 ve 1.0765 seviyeleri destek;
1.0850, 1.0885 ve 1.0910 seviyeleri direng. TCMB PPK, beklenildigi Uzere
politika faizini %45.00'e yukseltti. Metinde, politika faizinin mevcut
seviyesinin aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin bir dusis saglanana
ve enflasyon beklentileri 6ngérilen tahmin araligina yakinsayana kadar
surddrilecegini degerlendirmesi yer aldi. USD/TRY kurunda 30.30, 30.27
ve 30.25 seviyeleri destek; 30.35, 30.37 ve 30.40 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,110, 8,032 ve 7,942 puan destek; 8,213, 8,270 ve
8,316 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,022 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,014 ve US$ 2,006
seviyeleri destek; US$ 2,025 ve US$ 2,031 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji

Notu

26.01.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Glinliik
. degisim
Seviye (%)
USD/TRY 30.2347 0.02
EUR/TRY 32.8205 -0.26
EUR/USD 1.0846 -0.34
MB O/N borglanma faizi (%) 43.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 45.00
MB O/N borg verme faizi (%) 47.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,169.89 0.98 9.37
BIST-30 8,786.36 0.63 9.55
BIST Bankacilik 9,504.84 -0.40 9.04
FTSE 100 EOD 7,529.73 0.03 -2.63
XETRA DAX 16,906.92 0.10 0.93
Dow Jones 38,049.13 0.64 0.95
S&P 500 4,894.16 0.53 2.61
Altin 2,019.75 0.36 -2.08
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.42 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.96 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16.30 Aralik ayi kisisel harcamalar
16.30 Aralik ayi PCE cekirdek deflator (aylik %/YY %)
18.00 Aralik ayi bekleyen konut satislari (aylik %)
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D. ekonomisinin 4. geyrekte %3.3 ile %2 olan ortalama beklentinin olduk¢a Gzerinde buytmesi, ekonominin guctne isaret etti.
Din A.B.D."de veri gindemi yogundu. Biiyime verisi beklentiden iyi gelirken, gekirdek PCE %2 ile beklentiyle uyumluydu. Dayanikli
mal siparisleri ve haftalik issizlik maasi basvurulari ise beklentiden kotu geldi. Ayni anda agiklanan verilerin ardindan A.B.D. tahvil
faizleri geriledi (tahvil piyasasi daha ¢ok dezenflasyon bilesenine odaklandi). Din %4.18'den %4.12'ye gerileyen A.B.D.’nin 10 yllik
tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.10 seviyesinde bulunuyor.

GUNUn en merakla beklenen verisi A.B.D."de agiklanacak PCE deflatér verileri olacak.

FEDWATCH'a gére vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik bu sabah %52.5. 2024 yilindaki toplam
faiz indirimi beklentisi 143 baz puanda.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0829, USD/TRY kuru 30.3175, sepet ise 31.5693 seviyesinde bulunuyor.

Dunki toplantisinda ECB %4.50 olan refinansman faiz oranini ve iletisimini degistirmedi. Baskan Lagarde basin toplantisinda, faiz
indirimine iliskin herhangi bir tartismanin su anda erken oldugu sonucuna vardigini vurguladi. Lagarde, ECB'nin atacagi bir sonraki
adim i¢in 6numdzdeki aylarda Gcretlerde yasanacak gelismelerin énemini tekrarladi. Lagarde’nin séylemlerine karsin piyasalarda
ECB'den ilk faiz indiriminin Nisan'da gelecedi distincesinin glic kazandigi goruldu ve EUR deger kaybetti.

Din A.B.D."de beklentiden oldukga iyi gelen ve ekonomide yumusak inis umutlarini destekleyen 4. geyrek GSYH verisi sonrasinda
buglin gozler 6gleden sonra agiklanacak 6nemli bir enflasyon gostergesi olan PCE deflatér verilerine cevrildi.

EUR/USD paritesinde 1.0820, 1.0790 ve 1.0765 seviyeleri destek; 1.0850, 1.0885 ve 1.0910 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Dinku toplantisinda TCMB PPK, beklenildigi Gzere politika faizini 250 baz puan artirarak %45.00'e yukseltti. Agiklama metninde,
Kurul'un politika faizinin mevcut seviyesinin aylik enflasyonun ana egiliminde belirgin bir dlsts saglanana ve enflasyon beklentileri
6ngorulen tahmin araligina yakinsayana kadar sutrdurtlecedini degerlendirmesi yer aldi. Enflasyon goériinimu Gzerinde belirgin ve
kalici riskler olusmasi durumunda ise parasal sikiligin gézden gegirilecedi belirtildi.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 315 baz puanda bulunuyor.
USD/TRY kurunda 30.30, 30.27 ve 30.25 seviyeleri destek; 30.35, 30.37 ve 30.40 seviyeleri de direng.
USDTRY igin Destek: 30.3000-30.2700-30.2500 Direng: 30.3500-30.3700-30.4000

EURUSD icin Destek: 1.0820-1.0790-1.0765  Direng: 1.0850-1.0885-1.0910

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
DUn %0.98 artan BIST-100 endeksinde, 8,110, 8,032 ve 7,942 puan destek; 8,213, 8,270 ve 8,316 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,022 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,014 ve US$ 2,006 seviyeleri destek; US$ 2,025 ve US$ 2,031 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 25 Oca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.42
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.96
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

26 Ocak Cuma

A.B.D. 16.30 Aralik ays kisisel gelirler 0.3 0.3 0.4
16.30 Aralik ayi kisisel harcamalar 0.6 0.5 0.2
16.30 Aralik ayi PCE cekirdek deflator (aylik %/YY %) 0.2/2.9 0.2/3.0 0.1/3.2
18.00 Aralik ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 2.0 0

Euro Bolgesi 12.30 ECB'den Kazaks ve Vujcic konugacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

