Tahvil:

e Piyasalar, bu yil Fed'den dort defa faiz artirnmi gelecegini distnayor.
Fed'in bugtnki agklamalarinda faiz artirmlarina yonelik isaretlere
odaklanilacak. Fed'in tahvil alim programini daha erken sonlandirip
sonlandirmayacagi  da merak ediliyor. Ayrica, US$ 8.8 trilyona ytkselen
Fed'in bilangosunu azaltmaya baslama zamanlamasina ve hizina yonelik
isaretler aranacak. Powell'n yapacadr degerlendirmeler de piyasa
hareketlerine yon verebilir. Yurt i¢cinde Hazine'nin duzenledigi ihraclarda
ilginin TUFE'ye endeksli varliklara oldugu gézlendi.

Doviz:

e DiUn Dolar endeksi 96.272 ile 7 Ocak'tan beri en ytksek seviyesine ciktr. Bu
sabah ise 96.02 seviyesinde. Ukrayna-Rusya gerginligine bagli olarak
EURnun ve GBP'nin baski altinda oldugu gdzleniyor. EUR/USD paritesinde
1.1280 ve 1.1260 seviyeleri destek, 1.1315 ve 1.1345 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda 13.3700 ve 13.2400 seviyeleri
destek, 13.6500 ve 13.8000 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,925, 1,906 ve 1,888 puan destek; 1,960, 1,974 ve
2,004 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o US$ 1,846 seviyesindeki altininons fiyatinda US$ 1,837, US$ 1,832 ve US$
1,827 seviyeleri destek, US$ 1,854, US$ 1,865, US$ 1,877 seviyeleri direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Seviye deglg(Lz;

USD/TRY 13.4769 0.23
EUR/TRY 152350 -0.10
EUR/USD 1.1299 -0.21
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis | Dedisim| Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,945.07 1.82 471
BIST-30 2,149.64 222 6.15
BIST Bankacilik 1,725.31 1.71 8.12
FTSE 100 737146 1.02 -0.18
XETRA DAX 15,123.87 0.75 -4.79
Dow Jones 34,297.73 -0.19 -5.62
S&P 500 4,356.45 -1.22 -8.60
Altin 1,847.56 0.24 1.05
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.98 (2021 sonu degeri 7.62).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.35 (2021 sonu
degeri 1.29). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
AB.D. 18:00 Aralik ayiyeni konut satislari (aylik %)
22:00 FOMC faiz karari (%, Gst bant)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 2.2 12.4
0.25 0.25 0.25

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz. MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CG: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Bu aksam sonuglanacak Fed toplantisi 6ncesinde A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinde din nispeten yatay bir seyir gozlendi. Din %1.7760
seviyesinden kapanan 10 yilliktahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.7670 seviyesinde bulunuyor.

Piyasalar, Mart'ta ilk faiz artinminin gelecegini fiyatlamis durumda. Bu yil Fedden toplamda doért defa faiz artirrmi gelecedi
dusundltuyor. Buginkt agiklamalarda faiz artirimlarina yonelik isaretlere odaklanilacak. Bunun yani sira Fed'in tahvil alim programini
daha erken sonlandirip sonlandirmayacagi merak ediliyor. Ayrica, US$ 8.8 trilyona ylkselen Fed'in bilangosunu azaltmaya baslama
zamanlamasina ve hizina yonelik isaretler aranacak. Basin toplantisinda Powell'n yapacadi dederlendirmeler de piyasa hareketlerine
yon verebilir.

Ocak ayinda yurt icinde tahvil ihraclar aracilidiyla 45.8 milyar TL'lik i¢ borglanma yapmayr planlayan Hazine’nin bugtine kadarki
borclanma tutari 45 milyar TL'ye ulasti.

Hazine yarin, 27 Ocak 2025 vadeli altin tahvilinin ve altina endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek. Dolayisiyla
aylik ngéristnin Gzerinde borglanma gergeklestirmis olacak. Bu ay dizenlenen ihaleler icinde ilginin TUFE'ye endeksli varliklara
oldugu goézlendi. Hafta basinda dizenlenen 12 Ocak 2028 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvile piyasa yapici bankalardan rekor talep
gelirken, duinkii 20 Ocak 2027 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasi ihracinda da 13.3 milyar TL'lik rekor borglanma gerceklestirildi.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1292, USD/TRY kuru 13.5200, sepet ise 14.3950 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gozler, bu aksam sonuclanacak Fed toplantisindan yansimalara gevrildi. Fed'in para politikasini sikilastirmaya ve bunu ne hizla
yapacadina yonelik olasi ifadelerilgiyle takip edilecek.

GUndemin diger énemli konusu olan Ukrayna-Rusya arasindaki gerginlige yonelik haber akisi da piyasa hareketleri tzerinde etkili
oluyor. Buna bagli olarak USD'nin genel olarak gucinid korumakta oldugu goézleniyor. Din Dolar endeksi gin icinde 96.272 ile 7
Ocak'tan beri gorilen en yiksek seviyesine ¢ikti. Bu sabah Dolar endeksi 96.02 seviyesinde bulunuyor. Ukrayna-Rusya gerginligine
bagli olarak EUR'nun ve GBP'nin baski altinda oldugu gézleniyor.

Veri gindemine bakildiginda ise nispeten sakin bir giin diyebiliriz. A.B.D.'de Aralik ayr yeni konut satislari agiklanacak.
Buglin EUR/USD paritesinde 1.1280 ve 1.1260 seviyeleri destek, 1.1315 ve 1.1345 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 13.3700 ve 13.2400 seviyeleri destek, 13.6500 ve 13.8000 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 13.3700-13.2400-13.0700  Direng: 13.65000-13.8000-13.9500

EURUSD icin Destek: 1.1280-1.1260-1.1245  Direng: 1.1315-1.1345-1.1370

Giinliik Strateji Notu’ na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dln %1.8 artan BIST-100 endeksinde 1,925, 1,906 ve 1,888 puan destek; 1,960, 1,974 ve 2,004 puan ise direng seviyeleri.

Fed toplantisi &ncesinde altinin ons fiyatinin Ukrayna-Rusya arasindaki gerginlik nedeniyle destek buldugu gértltyor. Bu sabah US$
1,846 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,837, US$ 1,832 ve US$ 1,827 seviyeleri destek, US$ 1,854, US$ 1,865, US$ 1,877

seviyeleri de direng.

BIST-100 2018 2019 2020 2021 25 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.43 7.62 798
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 093 1.00 117 1.29 1.35
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.00 9.54 9.54
Aktif Karlilik (%) 2.17 193 143 82.56 2.55
0Oz Sermaye Karllg (%) 1453 12.01 9.48 17.36 17.32
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigafsc! Onceki veri
beklentisi
26 Ocak Carsamba
AB.D. 18:00 Aralik ayryeni konut satislari (aylik %) - 2.2 12.4
22:00 FOMC faiz karari (%, Gst bant) 0.25 0.25 0.25
22:30 Fed BaskaniPowell'in basin toplantisi
MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Giinliik Strateji Notu’ na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirirm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BolumuU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatirim onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina ézen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve ¢alisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve dider haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Glinliik Strateji Notu'na iye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

