Tahvil:

e ECB Baskani Draghi'nin agiklamalari, Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinin
diin %0.640 ile son 6 ayin en yuksek seviyesine ¢ikmasina neden oldu.
A.B.D. tahvil faizleri de Almanya tahvil faizlerini izledi. Ancak A.B.D.
Baskani Trump'in guclu dolar istedigini belirtmesi, daha sonra A.B.D. tahvil
faizlerinin gerilemesine yol agti. Buglin A.B.D. Baskani Trump'in Davos'ta
yapacag konusmada verecedi mesajlar ve A.B.D. bliytme verisi, A.B.D.
tahvil faizlerine yon verecek. Yurt icinde 10 yillik tahvil faizinin bugtin %12
seviyesine yaklasmasini bekliyoruz.

Ddviz:

o Draghi'nin agiklamalari sonrasinda dtin EUR/USD paritesi 1.2537 ile son 3
yilin en yuksek seviyesini gordd. A.B.D. Baskani Trump'in, USD'yi gii¢l
gormeyi istedigini ve Hazine Bakani Mnuchin’'in yorumlarinin yanlis
anlasildigini sdylemesi ise USD'nin kayiplarinin bir kismini geri almasini
sagladi. EUR/USD paritesinde ilk destek 1.24'te, direng ise 1.2470'te.

e USDTRY kurunda 100 gunludk basit hareketli ortalamanin oldugu 3.7485
seviyesi ilk destek olarak gosterilebilir. Kurun bu seviyenin hangi tarafinda
kapanis gergeklestirecedi énemli.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 118,400, 117,800 ve 117,100 puan destek; 119,000,
119,700 ve 120,300 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,353 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,350 ve US$
1,348 seviyeleri destek; US$ 1,362 ve US$ 1,366 seviyeleri ise direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7515 0.38
EUR/TRY 4.6501 0.30
EUR/USD 1.2395 -0.09
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin 6nceki kapanis 12.91 13.33
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.450
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 118,604.05 -0.87 2.84
BIST-30 145,084.99 -0.86 2.09
BIST Bankacilik | 184,802.85 0.00 7.83
FTSE 100 EOD 7,615.84 -0.36 -0.94
XETRA DAX 13,298.36 -0.87 2.95
Dow Jones 26,392.79 0.54 6.26
S&P 500 2,839.25 0.06 6.20
Altin 1,347.65 -0.77 3.44
*Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

ECB Baskani Draghi’nin, ekonomik verilerin giigli ve kapsamli blydmeye
ve enflasyonun orta vadede artacagina isaret ettigini soylerken, ECB'nin
déviz kurunu hedeflemedigini, ancak son zamanlardaki oynakligin bir
belirsizlik kaynag oldugunu ve izlenmesi gerektigini belirtmesi,
Almanya’nin 10 yillik tahvil faizinin diin %0.640 ile son 6 ayin en yuksek

seviyesine ¢ikmasina neden oldu.
A.B.D. tahvil faizleri de Almanya tahvil faizlerini izledi.

Ancak A.B.D. Baskani Trump'in giiclt dolar istedigini belirtmesi, daha
sonra A.B.D. tahvil faizlerinin gerilemesine yol agti.

Dln %2.6220'den %2.6440'a ¢ikan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah
%?2.6190 seviyesinde bulunuyor.

Bugun A.B.D. Baskani Trump'in Davos'ta yapacagi konusmada verecedi
mesajlar ve A.B.D. bliylime verisi, A.B.D. tahvil faizlerine yon verebilir.

Yurt iginde ise 10 yillik tahvil faizinin buglin %12 seviyesine yaklasmasini
bekliyoruz.

@ Déviz Piyasast
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Kaynak: Reuters

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2440, USD/TRY kuru 3.7530, sepet ise 4.2120 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

ECB Baskani Draghi'nin, ECB'nin déviz kurunu hedeflemedigini, ancak son
zamanlardaki oynakligin bir belirsizlik kaynadr oldugunu ve izlenmesi
gerektigini belirtmesi, EUR/USD paritesinin 1.2537 ile son 3 yilin en yuksek
seviyesini gérmesine neden oldu. Oysaki toplanti 6ncesinde piyasalarda,
Draghi'nin verecegdi mesajlarla EUR'nun son dénemdeki deger kazanimini
dizginleyebilecegi dikkate aliniyordu.

A.B.D. Baskani Trump'in, USD'yi gucli gdrmeyi istedigini ve Hazine Bakani
Mnuchin’in  yorumlarinin  yanlis anlasildigini  séylemesi ise USD'nin
kayiplarinin bir kismini geri almasini sagladi.

Déviz kurlari 24/01/2018 25/01/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters
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Bugln Trump'in Davos'ta yapacadi agiklamalar ve A.B.D.'de agiklanacak 2017 yili son geyrek GSYH blyume verileri takip edilecek.

EUR/USD paritesinde ilk destek 1.24'te, direng ise 1.2470'te. Gun i¢inde A.B.D. blylme verisinin ve Trump'in agiklamalarinin pariteyi

1.24 seviyesinin altina tasiyip tasiyamayacag izlenecek.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USD/TRY kuru ddn 3.72 seviyesine yaklasirken, TL'nin son gunlerdeki deder kazaniminda éne ¢ikan nedenler arasinda sunlari
sayabiliriz:

- TCMB'nin enflasyonda belirgin bir iyilesme ve hedeflerle uyum saglanana kadar siki durusun strecedi degerlendirmesini
korurken, buna “baz etkisi ve gecici faktorlerden bagimsiz” vurgusunu eklemesi, dolayisiyla erken bir faiz indiriminden
kaginacadi sinyalini vermesi,

- Kdresel piyasalarda USD'nin zayifligi ve gelismekte olan dlke para birimlerindeki olumlu hava,

- slem yapicilarin jeopolitik risk algisinin fiyatlar Gzerindeki agirigini azaltmasi (son jeopolitik gelismelere uluslararasi
cevrelerden olumsuz tepki gelmedi).

Ancak USD/TRY kurunun din geriledigi seviyeden ytkseldigi goruliyor. Bu durumu kismen dizeltme hareketinin gelmesiyle ve
Trump'in agiklamalariyla iliskilendirmek mamkan.

USDTRY kurunda 100 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 3.7485 seviyesi ilk destek olarak gdésterilebilir. Kurun bu seviyenin
hangi tarafinda kapanis gerceklestirecedi dnemli.

USDTRY igin Destek: 3.7485-3.7340-3.7250  Direng: 3.7635-3.7700-3.7835

EURUSD icin Destek: 1.2400-1.2380-1.2325  Direng: 1.2470-1.2500-1.2540

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

DUn %0.87'lik deger kaybiyla giind 118,604.05 puandan kapatan BIST-100
endeksinde 118,400, 117,800 ve 117,100 puan destek; 119,000, 119,700 ve  [5< &)
120,300 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

24/01/2018 25/01/2018 degisim
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Kaynak: Reuters

DUn ECB agiklamalari sonrasinda US$ 1,366 seviyesine kadar ylkselen
altinin ons fiyati, Trump'in gu¢ld dolar istedigini belirtmesi sonrasinda
geriledi. Bu sabah US$ 1,353 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,350 ve
US$ 1,348 seviyeleri destek; US$ 1,362 ve US$ 1,366 seviyeleri ise direng.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig“:"", Onceki veri
beklentisi
26 Ocak Cuma
A.B.D. 16:30 4. gceyrek GSYH buylmesi (CC, yilliklandiriimis %) 3.0 3.0 3.2
16:30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 3.6 2.2
16:30 Aralik ayi dayanikli mal siparisleri 1.6 0.9 1.3
ingiltere 12:30 4. geyrek GSYH buylimesi (CC %/YY %) 0.4/1.4 0.4/1.3 0.4/1.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

