Tahvil:

¢ Cuma gunt %1.5670 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi,
bu sabah vadeli islemlerde %1.58 seviyesine yakin seyrediyor. A.B.D.
Hazinesi buglin diizenleyecedi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 60 milyarlik ve
5 yillik tahvil ihalesiyle de US$ 61 milyarlik bor¢lanma gergeklestirmeyi
ongorayor. Yarin da 7 yillik ihale ile US$ 62 milyarlik satis yapilmasi
planlaniyor. ihalelere gelecek talep yakindan izlenecek.

Doviz:

e Almanya'da iyilesme goéstermesi beklenen Ifo endeksinin bugiin olumlu
gelmesi halinde EUR destek bulabilir. EUR/USD paritesinde 1.2080 ve
1.2055 seviyeleri destek, 1.2120 ve 1.2155 seviyeleri de direng olarak
takip edilebilir. Carsamba ginld sonuclanacak Fed toplantisindan
yeni/farkli bir séylem ¢ikmasi beklenmiyor. Ancak Baskan Powell'in basin
toplantisinda ekonominin genel durumuna, beklentilere ve tahvil
alimlarinin azaltilmasi konusunun degerlendirilip degerlendirilmedigine
yonelik aciklamalari ilgiyle izlenecek. USD/TRY kurunda 8.4000 ve 8.3700
seviyeleri destek, 8.5000 ve 8.5500 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,330 ve 1,309 destek; 1,350 ve 1,379 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,776 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,765 ve US$
1,759 seviyeleri destek, US$ 1,790 ve US$ 1,801 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Glinliik Strateji Notu

26.04.2021

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 8.3762 0.86
EUR/TRY 10.1346 1.33
EUR/USD 1.2099 0.70
MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanis Degisim |  Dedisim
(%) (%)
BIST-100** 1,345.15 1.10 -8.91
BIST-30 1,412.66 1.12 -13.65
BIST Bankacilik 1,086.52 0.85 -30.25
FTSE 100 EOD 6,938.56 0.00 7.40
XETRA DAX 15,279.62 -0.27 11.38
Dow Jones 34,043.49 0.67 11.23
S&P 500 4,180.17 1.09 11.29
Altin 1,777.18 -0.38 -6.37
* Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 11.46 (2020 sonu degeri 13.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.08 (2020 sonu
degeri 1.21). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Mart ayi dayanikli mal siparisleri
Almanya 11:00 Nisan ayi Ifo is Dinyasi GErinim

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gunt A.B.D."de agiklanan fabrika aktivitesinin ve yeni konut satislari verilerinin iyi gelmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin %1.58
seviyesinin Uzerine ¢glkmasina neden oldu. Ancak bu haftaki Fed toplantisi ve A.B.D. hukimetinden vergi ile ilgili olasi agiklamalar
oncesinde yatirimcilarin temkinli tarafta kalmayi tercih ettigi goralda.

Cuma gund %1.5670 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.58 seviyesine yakin
seyrediyor. A.B.D. Hazinesi buguin diizenleyecedi 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 60 milyarlik ve 5 yillik tahvil ihalesiyle de US$ 61 milyarlik
borclanma gerceklestirmeyi 8ngérayor. Yarin da 7 yillik ihale ile US$ 62 milyarlik satis yapilmasi planlaniyor. ihalelere gelecek talep
yakindan izlenecek.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2100, USD/TRY kuru 8.4250, sepet ise 9.3050 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Bu hafta A.B.D.'de Fed toplantisi ve biiytime verileri 6ne ¢ikiyor. Carsamba glinii sonuclanacak Fed toplantisindan yeni/farkl bir séylem
¢tkmasi beklenmiyor. Ancak Baskan Powell'in basin toplantisinda ekonominin genel durumuna, beklentilere ve tahvil alimlarinin
azaltilmasi konusunun degerlendirilip degerlendirilmedigine yonelik agiklamalari ilgiyle izlenecek. A.B.D.'de ilk ceyrek blyimesinin
(ING beklentisi %7.4), tesviklerden destek bulan tiketici harcamalarinin da etkisiyle giclu gelmesi bekleniyor.

Bugiin A.B.D."de Mart ayi dayanikli mal siparisleri ve Nisan ayi Dallas Fed imalat aktivitesi yayimlanacak. Almanya'da da Ifo is Dinyas!
GOrinumu agiklanacak. iyilesme gostermesi beklenen Ifo endeksinin olumlu gelmesi halinde EUR/USD paritesi yukari yénde tepki
verebilir. EUR/USD paritesinde 1.2080 ve 1.2055 (100 gunluk basit hareketli ortalama) seviyeleri destek, 1.2120 ve 1.2155 seviyeleri de
direng olarak takip edilebilir.

Yurt iginde bu haftanin éne ¢ikan gindem maddesi, Persembe sabahi yayimlanacak TCMB Enflasyon Raporu olacak. TCMB'nin Ocak'ta
%9.4 olarak agikladigl 2021 TUFE tahminini piyasadaki glincel ortalama beklentiye ne kadar yaklastiracag ve para politikasinin
gorunumane iliskin mesajlari TL varliklar Gzerinde etkili olabilir.

USD/TRY kurunda 8.4000 ve 8.3700 seviyeleri destek, 8.5000 ve 8.5500 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 8.4000-8.3700-8.3300  Direng: 8.5000-8.5500-8.6000

EURUSD icin Destek: 1.2080-1.2055-1.2020 Direng: 1.2120-1.2155-1.2175

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
BIST-100 endeksinde 1,330 ve 1,309 destek; 1,350 ve 1,379 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin zayif seyretmesi ve salginda bazi tlkelerdeki vaka sayisinin ytksek olusu, altinin ons fiyatinin destek bulmasini sagliyor. Bu
sabah US$ 1,776 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,765 ve US$ 1,759 seviyeleri destek, US$ 1,790 ve US$ 1,801 seviyeleri de
direnc.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 23 Nisan
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 11.46
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.08
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 6.06
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.41
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.46

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pig"?"! Onceki veri
beklentisi
26 Nisan Pazartesi
A.B.D. 15:30 Mart ayi dayanikli mal siparisleri 3.0 2.5 -1.2
17:30 Nisan ayi Dallas Fed imalat aktivitesi - 30.0 28.9
Nisan ayi Ifo is Dinyasi Géranimi 98.0 97.8 96.6

Almanya 11:00

MA: Mevsimsellikten arindirnlmis.

YY: Yildan yila

CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

