Tahvil:

e A.B.D. Hazinesi'nin bor¢lanma ihtiyaci nedeniyle tahvil arzini artirmasi ve
petrol fiyatlarindaki artisin  enflasyonu yukari yénde etkileyecedi
dustincesi, A.B.D. tahvil faizlerinde ytikselise neden oluyor. A.B.D.'nin 10
yillik ve Almanya'nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark 239 baz puanla
1989 yilindan beri en ytksek seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e AB.D. tahvil faizlerindeki ytkselis, USD'ye destek vermeye devam
ederken, gelismekte olan Ulke para birimleri baski altinda kaliyor. ECB
Baskani Draghi'nin konusmasi éncesinde EUR/USD paritesinin 1.2150
seviyesinden destek bulacagini dustntyoruz. Konusma sirasinda
verilecek mesajlara bagli olarak paritede hareketlilik yasanma ihtimali
bulunuyor. Paritede dnemsedidimiz ilk direng seviyesi ise 1.2255.

e Bugln USD/TRY kurunda hareket bandi olarak 4.05-4.10 bandi
soylenebilir. Siyaset haberleri yakindan izlenirken, kurun bu bandin digina
¢tkmasinin kiresel piyasalardaki gelismelere bagli olacagini dustindyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 107,000, 106,600 ve 106,100 puan destek; 108,000,
108,500 ve 109,250 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,324 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,321 ve US$
1,319 destek; US$ 1,331 ve US$ 1,334 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Glinlik Strateji Notu

26.04.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.0769 -0.20
EUR/TRY 49616 -0.71
EUR/USD 1.2159 -0.58
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin &nceki kapanis 13.82 14.27
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.181
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 107,401.38 -2.41 -6.88
BIST-30 131,361.91 -2.36 -7.56
BIST Bankacilik | 152,100.74 -3.90 -11.25
FTSE 100 EOD 7,379.32 -0.62 -4.01
XETRA DAX 12,422.30 -1.02 -3.83
Dow Jones 24,083.83 0.25 -3.03
S&P 500 2,639.40 0.18 -1.28
Altin 1,322.94 -0.55 1.55
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Mart ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %)
Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%)

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D. Hazinesi'nin bor¢lanma ihtiyaci nedeniyle tahvil arzini artirmasi ve
petrol fiyatlarindaki artisin  enflasyonu yukar yonde etkileyecedi
duslncesi, A.B.D. tahvil faizlerinde yiikselise neden oluyor.

AB.D./nin 10 yilik tahvil faizi %3.03 seviyesini asarken, Ocak 2014
tarihinden beri en yiiksek seviyesinde bulunuyor.

A.B.D."nin 10 yillk ve Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark
239 baz puanla 1989 yilindan beri en yuksek seviyesinde bulunuyor.

Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %3.02 seviyesinin hemen Uzerinde
hareket ediyor.

Dunku toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu, Geg Likidite Penceresi
(GLP) faiz oranini 75 baz puan artirarak %13.50'ye yukseltti. Karar
sonrasinda tahvil faizlerinde belirgin bir degisim gozlenmedi.

GUNnUn en kritik gindem maddesi ECB toplantisi sonrasinda Baskan
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Draghi'nin yapacagdr agiklamalar olacak. Agiklamalarin Alman tahvil Glney Afrika
s . . L e Rusya
faizleri Gzerinde etkili olabilecegini dustiniiyoruz.

I

Brezilya
Kaynak: Reuters

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2185, USD/TRY kuru 4.0710, sepet ise 4.5180 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselis, USD'ye destek vermeye devam ederken, SRV

24/04/2018 25/04/2018 dedisim (%)

gelismekte olan tlke para birimleri baski altinda kaliyor.
EUR/USD

USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

ECB Baskani Draghi'nin konusmasi 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.2150
seviyesinden destek bulacagini dustindiyoruz.

Konusma sirasinda verilecek mesajlara bagli olarak paritede hareketlilik
yasanma ihtimali bulunuyor. Paritede 6nemsedigimiz ilk direng seviyesi ise
1.2255.

D) adash €

TCMB karari sonrasinda USD/TRY kuru 4.0750’lerden 4.03'e geriledi. Ancak
daha sonra TL'nin deder kazanimini koruyamamasinin nedenleri arasinda A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin USD'yi destekleyerek,
gelismekte olan dlke para birimlerini baski altinda tutmasini ve déviz talebini TCMB faiz artirimi sonrasina birakan yatirnmecilarin kurdaki
gerilemeyi bu dogrultuda degerlendirmeleri olarak séyleyebiliriz.

Artan petrol fiyatlarinin enflasyona ve cari islemler acigina olasi etkileri de dederlendirilmeye baslandi.

Buglin kurda hareket bandi olarak 4.05-4.10 bandi soylenebilir. Siyaset haberleri yakindan izlenirken, kurun bu bandin disina
cikmasinin kurresel piyasalardaki gelismelere bagli olacagini dustntyoruz.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 4.0700-4.0630-4.0500  Direng: 4.0900-4.1100-4.1260

EURUSD igin Destek: 1.2150-1.2110-1.2080  Direng: 1.2200-1.2255-1.2295

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

BIST-100 endeksi din %2.4 azalisla 107,401.38 puandan kapandi. BIST-100
endeksinde, 107,000, 106,600 ve 106,100 puan destek; 108,000, 108,500 ve
109,250 puan ise direng seviyeleri.

24/04/2018 25/04/2018 degisim

USD'deki deger kazanimi altinin ons fiyatini bask altinda tutuyor. Bu sabah
US$ 1,324 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,321 ve US$ 1,319 destek;
US$ 1,331 ve US$ 1,334 ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

26 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayr dayanikl mal siparisleri (aylik %) 0.2 0.9 3

Euro Bélgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

27 Nisan Cuma

A.B.D. 15:30 1. ceyrek GSYH biyimesi (CC %) 2.5 2.2 2.9
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi 98 98 97.8

ingiltere 11:30 1. ceyrek GSYH biyimesi (CC %) 0.3/1.4 -/- 0.4/1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

