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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:
Ginliik
e Piyasanin beklentisi TCMB'nin bir haftalik repo ihale faizi, O/N bor¢lanma Seviye deéi?i/n;
ve borg verme faizlerinde dedgisiklige gitmeyecedi yéninde. %11.75 USD/TRY 3.5787 0_202
seviyesindeki Geg Likidite Penceresi'nde (GLP) ise faiz artinm beklentisi EUR/TRY 3.9100 0.74
azinlikta. Bankamizin beklentisi, enflasyon gérinimiindeki bozulmaya EUR/USD 1.0925 0.53
tepki olarak TCMB'nin GLP'de 75 baz puanlik artis yapacagi yoninde. Yurt ici gosterge tahvil (2 yi, %) Basit Bilesik
GLP'de faiz artirmi yapilmasi durumunda (kac baz puanlik artirm yapila Bir gun onceki kapanis 11.02 1132
. .
Iz artnmi yapi Haurumu & baz puant nm yapi Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.474
cagi ile de iligkili olarak) piyasanin olumlu tepki vermesini bekleyebiliriz. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N bor¢ verme faizi (%) 9.25
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
e EUR/USD paritesinin  1.0950 seviyesine yukselmesinde, Fransa'da
cumhurbaskanligi  se¢imini Macron’un kazanacagina dair guglenen
inancla birlikte ECB'nin Haziran toplantisinda parasal gevsemenin Giinliik YBY*
azaltilmasina yénelik ilk sinyali gonderebilecedi diistincesi etkili oldu. Kapanig De(?’/i%im De(?’/i%im
(J (J
e EUR/USD paritesinde 1.0950 seviyesinin agllmasi durumunda 1.10 BIST-100 94,634.91 0.89 2111
seviyesi gdzlenecek. ilk destek ise 1.0895'te. BIST-30 116,535.25 0.98 22.03
e TCMB'nin GLP'de 50-75 baz puanlik artirm yapilmasi durumunda BIST Bankacilk | 165,094.76 0.64 27.44
USD/TRY kurunda 23 Subat'ta gérilen en distk seviye olan 3.5550 kisa FTSE 100 EOD 7,275.64 0.15 1.86
NOT XETRA DAX 12,467.04 0.10 8.59
vadede hedef alanina girebilir.
Dow Jones 20,996.12 1.12 6.24
Hisse Senedi: S&P 500 2,388.61 0.61 6.69
Altin 1,263.36 -0.93 9.72
e BIST-100 endeksinde 94,000, 93,500 ve 93,190 puan destek; 95,000 ve * Yilbagindan bu yana

95,000 puan ise direng seviyeleri.
Altin:

¢ Bu sabah US$ 1,264 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,261 ve US$
1,253 destek; US$ 1,268 ve US$ 1,274 ise direng seviyeleri.

o Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
14:00 TCMB OI/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 TCMB OI/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB Geg Likidite Penceresi faizi (%) 12.5 - 11.75

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Fransa'daki cumhurbaskanligi segiminin ilk tur oylamasinin kiresel
piyasalarda yarattigr iyimserlik ve hisse senedi piyasalarindaki ytkselisin
tahvillere olan ilgiyi azaltmasiyla birlikte dtin A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi
%2.2730'dan %2.3290'a ¢iktiktan sonra bu sabah ayni seviyeye yakin
seyrediyor.

Buglnun 6ne ¢ikan basligl, TCMB Para Politikasi Kurulu'nun saat 14:00'te
agiklayacadi faiz karari olacak. Piyasanin beklentisi TCMB'nin bir haftalik
repo ihale faizi, O/N borglanma ve borg verme faizlerinde degisiklige
gitmeyecegdi yéninde. %11.75 seviyesindeki Geg Likidite Penceresi'nde
(GLP) ise faiz artinrm beklentisi azinlikta kaliyor. Bankamizin beklentisi,
enflasyon goérindmuindeki bozulmaya tepki olarak TCMB'nin GLP'de 75
baz puanlik artis yapacagi yéninde.

GLP'de faiz artis beklentisi azinlikta kaldigi icin TCMB'den bdéyle bir karar
gelmesi durumunda (kag baz puanlik artinm yapilacagi ile de iligkili
olarak), piyasanin olumlu tepki vermesini ve TRY'de deger kazanimi
gormeuyi bekleyebiliriz.

@ Doviz Piyasasi
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0945, USD/TRY kuru 3.5890, sepet ise 3.7590 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

EUR/USD paritesinin  1.0950 seviyesine yukselmesinde, Fransa'da 7
Mayis'ta yapilacak cumhurbaskanligr segiminin ikinci tur oylamasini
merkez aday Macron'un kazanacagina dair glclenen inangla birlikte Frexit
endiselerinin  buyuk olcide geride birakilmasi ve ECB'nin Haziran
toplantisinda parasal gevsemenin azaltilmasina yénelik ilk sinyali
gonderebilecedi dustincesi etkili oldu.

Persembe gunki ECB toplantisindan faiz/séylem degisimi beklenmiyor.
Ancak Euro Bolgesi ekonomisindeki iyilesme isaretlerinin de verdigi
destekle Haziran toplantisinin ardindan yapilacak agiklamada ifadelerde
degisiklige gidilebilir.

Doviz kurlar
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Kaynak: Reuters
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EUR/USD paritesinde 1.0950 seviyesinin agilmasi durumunda 1.10 seviyesi hedef alanina girebilir. ilk destek ise 1.0895'te. Bu desteginin
altinda ise 200 gunlik basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.0835 destegi 6ne ¢ikiyor.

Ddn Avrupa Konseyi Parlamenterler Meclisi'nin Turkiye'yi yeniden siyasi denetime almasi, USD/TRY kurunda belirgin bir yukselise
neden olmasa da, kurdaki dists edilimini simdilik frenlemis goruliyor. Ancak TCMB PPK’nin bugunkd karari ve agiklamasinda yer
verecedi ifadeler USD/TRY kurunun yonu igin kritik olacak. GLP'de faiz artinmina gidilmesi durumunda kurda dists gérmeyi bekleriz.
GLP'de 50-75 baz puanlik artinm yapilmasi durumunda USD/TRY kurunda 23 Subat'ta gorilen en disitk seviye olan 3.5550 seviyesi
kisa vadede hedef alanina girebilir.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.5740-3.5680-3.5550  Direng: 3.5895-3.6030-3.6200

EURUSD icin Destek: 1.0895-1.0835-1.0800  Direng: 1.0950-1.0975-1.1030

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:
BIST-100 endeksi diin 94,634.91 puanla yeni zirve seviyesini gérdua. BIST-100 24/04/2017  25/04/2017 degisim
endeksinde 94,000, 93,500 ve 93,190 puan destek; 95,000 ve 95,000 puan  [E{SEleo)

ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Fransa'daki segimlere dair riskin azalmasi altinin ons fiyatinda gerilemenin

XUSIN

sirmesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,264 seviyesindeki altinin ons Mecl TR
fiyatinda US$ 1,261 ve US$ 1,253 destek; US$ 1,268 ve US$ 1,274 ise direng MSCl EM
seviyeleri. VIX

Kaynak: Reuters
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Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga:sa_ Onceki veri
beklentisi

26 Nisan Garsamba

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8.0 8.0 8.0
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB Geg Likidite Penceresi faizi (%) 12.5 - 11.75

27 Nisan Pergsembe

A.B.D. 15:30 Mart ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %/YY %) 0.5/- 1/0.5 1.8/0.5

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz orani (%) 0 0 0
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

28 Nisan Cuma

Turkiye 10:00 Mart ayi dis ticaret dengesi (US$ milyar) -4.5 - -3.69
10:30 TCMB Enflasyon Raporu yayimlanacak.

A.B.D. 15:30 1. geyrek GSYH biyimesi (CC yilliklandiriimis %) 1.8 1.3 2.1
17:00 Nisan ay1 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 98 98
20:30 Fed’den Harker'in konugmasi.

Euro Bolgesi 12:00 Nisan ayt TUFE tahmini (YY %) - 1.8 1.5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6turd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”

Giinliik Strateji Notu'na liye olmak icin liitfen tiklayin.
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