Tahvil:

o Verilerin yani sira Haziran'da Fed'den faiz artinmi gelebilecegi olasiliginin
daha fazla konusulur olmasi, A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseliste etkiliydi.
A.B.D.nin 2 yillik tahvil faizi diin %4.37'den %#4.53'e yikseldikten sonra bu
sabah vadeli islemlerde %4.52 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Bugiin A.B.D.'de kisisel gelirler, kisisel harcamalar, PCE ¢ekirdek deflator,
dayanikl mal siparisleri, Michigan Universitesi Gliven Endeksi agiklanacak.
ECB'den Vujcic ve Lane konusacak. Fed'in enflasyon agisindan yakindan
izledigi cekirdek kisisel tiketici harcamalar deflatérd 6ne gikacak. Bu
enflasyon olcutld yuksek kalmaya devam edecek gibi gorindyor.
EUR/USD paritesinde 1.0715, 1.0690 ve 1.0655 seviyeleri destek; 1.0755,
1.0785 ve 1.0820 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 19.95, 19.92 ve 19.90
seviyeleri destek; 20.03, 20.08 ve 20.10 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 4,405, 4,374 ve 4,350 puan destek; 4,471, 4,518 ve
4,557 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,951 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,941 ve US$ 1,934
seviyeleri destek; US$ 1,957 ve US$ 1,965 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 19.9319 0.21
EUR/TRY 21.3842 -0.02
EUR/USD 1.0719 -0.27
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.50
MB O/N borg verme faizi (%) 10.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 4,427.99 0.07 -19.62
BIST-30 4,876.23 -0.11 -17.98
BIST Bankacilik 3,898.94 2.82 -22.45
FTSE 100 EOD 7,570.87 -0.74 1.60
XETRA DAX 15,793.80 -0.31 13.43
Dow Jones 32,764.65 -0.11 -1.15
S&P 500 4,151.28 0.88 8.12
Altin 1,940.34 -0.85 6.35
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 4.32 (2022 sonu degeri 7.08).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.38 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Nisan ay; kisisel gelirler
15:30 Nisan ay kisisel harcamalar
15:30 Nisan ayi PCE cekirdek deflator (aylik %/YY %)
15:30 Nisan ayi dayanikli mal siparisleri
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi
Euro Bolgesi 10:30 ECB'den Vujcic ve Lane (10:40) konusacak.
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de borg limitinin ytkseltilmesi konusunda gértismeler devam ediyor. Taraflarin bazi konulardaki gorts ayriliklarini azaltmaya
basladiklarina dair haberler yansimakla birlikte hendiz nihai bir anlasmaya varilamadi. Belirtilen son tarih yaklastik¢a tedirginligin de
artmasi sasirtici olmaz. Eger taraflar uzlasiya varacak olursa, Meclis'te oylamanin 30 Mayis'ta gergeklestirilebilecegi distnaluyor.
Daha 6nce Hazine Bakani Yellen, federal hiikiimetin nakdinin 1 Haziran'da bitecegini belirtmisti.

Piyasa fiyatlamalari, 14 Haziran'da sonuglanacak FOMC toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirimi gelecegine %41 olasilik veriyor (faizi
sabit tutacagina verilen olasilik %59).

DUn A.B.D.'de aciklanan haftalik igsizlik maasi basvurulari beklentinin altinda gelerek isgtict piyasasinin gicli oldugunu isaret etti.

Verilerin yani sira Haziran toplantisinda Fed'den faiz artinmi gelebilecedi olasiliginin daha fazla konusulur olmasi, A.B.D. tahvil
faizlerindeki yUkseliste etkiliydi. A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi din %4.37'den %4.53'e yukseldikten sonra bu sabah vadeli islemlerde
%%4.52 seviyesinde bulunuyor. Benzer sekilde hareket eden 10 yillik tahvil faizi de bu sabah %3.81 seviyesinde.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0736, USD/TRY kuru 19.9630, sepet ise 20.7174 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Bugiin A.B.D.'de kisisel gelirler, kisisel harcamalar, PCE cekirdek deflatér, dayanikli mal siparisleri ve Michigan Universitesi Given
Endeksi agiklanacak. ECB'den Vujcic ve Lane konusacak.

Buglin A.B.D."de aciklanacak veriler arasinda Fed'in enflasyon agisindan yakindan izledigi cekirdek kisisel tuketici harcamalari deflatéri
one cikacak. Bu enflasyon 6l¢uty yiksek kalmaya devam edecek gibi gdrindyor, bu da piyasayr olasi bir Haziran faiz artirmi
konusunda bir miktar gergin tutabilir.

EUR/USD paritesinde 1.0715, 1.0690 ve 1.0655 seviyeleri destek; 1.0755, 1.0785 ve 1.0820 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Risk gdstergelerinden birisi olarak takip edilen Tdrkiyenin 5 yilik CDS primi, bu sabah 672 baz puanda bulunuyor.

Dunkd toplantisinda TCMB PPK, beklenildigi Gizere politika faizini %8.50 olarak sabit tuttu. Aciklama metni ile bir dnceki metin arasinda
guincel duruma gore sadece ufak bazi degisiklikler yapildigi géralda. Kurul, para politikasi durusunun “yeterli” oldugu gérastnd korudu.

USD/TRY kurunda 19.95, 19.92 ve 19.90 seviyeleri destek; 20.03, 20.08 ve 20.10 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 19.9500-19.9200-19.9000 Direng: 20.0300-20.0800-20.1000

EURUSD igin Destek: 1.0715-1.0690-1.0655 Direng: 1.0755-1.0785-1.0820

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Dan yatay kapanan BIST-100 endeksinde, 4,405, 4,374 ve 4,350 puan destek; 4,471, 4,518 ve 4,557 puan ise direng seviyeleri.
Bu sabah US$ 1,951 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,941 ve US$ 1,934 seviyeleri destek; US$ 1,957 ve US$ 1,965 seviyeleri ise

direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 25 Mayis
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.08 4.32
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 1.38
Kar Marji (%) 71.74 5.16 9.00 13.67 12.39
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.77
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.80 33.66

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

26 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ay kisisel gelirler 0.4 0.4 0.3
15:30 Nisan ay kisisel harcamalar 0.0 0.5 0.0
15:30 Nisan ayi PCE cekirdek deflatér (aylik %/YY %) 0.3/- 0.3/4.6 0.3/4.6
15:30 Nisan ayi dayanikli mal siparisleri -1.4 -1.0 3.2
17:00 Mayis ayr Michigan Universitesi Gliven Endeksi 57.9 58.0 57.7

Euro Bolgesi 10:30 ECB'den Vuijcic ve Lane (10:40) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

