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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giintiik
. degisim

o A.B.D. Hazinesi'nin duin gergeklestirdigi 7 yillik tahvil ihalesine zayif talep Seviye (%)
geldi. Boylelikle son iki ayda arka arkaya ayni vadedeki tahvil ihalelerine USD/TRY 7.9412 0.28
EUR/TRY 9.3513 -0.22

dustk talep gelmis oldu. Bu hafta dizenlenen 2 yillik ve 5 yillik tahvil

. . L . S EUR/USD 1.1764 -0.41
ihalelerine gelen talep ise iyi/yeterli bulunmustu. A.B.D. tahvil faizlerinin MB O/N borclanma faizi (%) 17.50
dengeye oturdugunu séylemek i¢in hentiz erken gérinlyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.00

MB O/N borg verme faizi (%) 18.50

Doviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Avrupa'da salgin nedeniyle tecrit uygulamalarinin stiresinin uzatiimasinin

ve asilamanin da yavas olmasinin ekonomik toparlanmay olumsuz Gunlak YBY*
. e I L Kapanis | Degisim | Degisim
etkileyecedi endisesi EUR Uzerinde baski yaratiyor. EUR/USD paritesinin (%) (%)
gerilemesinde ayrica, A.B.D.'de agiklanan verilerin iyi gelmesinin, BIST-100** 1,394.36 -1.38 -5.58
asilamanin hiz kazanmasinin ve A.B.D. tahvil faizlerindeki yukseligin BIST-30 1,430.18 -1.21 -12.58
BIST Bankacilik 1,104.66 -2.19 -29.09

USD'ye deger kazandirmasi etkili oluyor. Buglin A.B.D."de Subat ayi kisisel

_ . ) o L FTSE 100 EOD 6,674.83 -0.57 3.32
gelirler ve kisisel harcamalar ile Mart ayr Michigan Universitesi Glven XETRA DAX 14.621.36 0.08 6.58
Endeksi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1750 ve 1.1735 seviyeleri Dow Jones 32.619.48 0.62 6.58
destek, 1.1800 ve 1.1830 seviyeleri de direng olarak izlenebilir. S&P 500 3,909.52 0.52 4,09

e USD/TRY kurunda 7.9200 ve 7.8800 seviyeleri destek, 8.0000 ve 8.0500 Altin 1,726.82 -0.42 -9.02

*Yilbasindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 11.85, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.11, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,370 ve 1,350 destek; 1,415 ve 1,433 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,728 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,718 ve US$
1,707 seviyeleri destek; US$ 1,734 ve US$ 1,745 seviyeleri de direnc.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
A.B.D. 15:30 Subat ayi kisisel harcamalar -0.8 -0.8 2.4
17:00 Mart ay Michigan Universitesi Given Endeksi 84 83.6 83.0

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:
A.B.D. Hazinesi'nin duin gergeklestirdigi 7 yillik tahvil ihalesine zayif talep geldi. Boylelikle son iki ayda arka arkaya ayni vadedeki tahvil

ihalelerine dusuk talep gelmis oldu. Bu hafta diizenlenen 2 yillik ve 5 yillik tahvil ihalelerine gelen talep ise iyi/yeterli bulunmustu.

7 yilik ihalenin ardindan tahvil faizleri yukseldi. Ancak sonrasinda yukseldigi seviyelerden bir miktar gézlenen alim ilgisinin ay sonu
nedeniyle pozisyon ayarlamalariyla ilgili olabilecedi dikkati gekti.

A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi din %1.64 seviyesine yukseldikten sonra giini %1.6140 seviyesinden tamamladi. Ancak bu sabah vadeli
islemlerde 10 yillik tahvil faizinin yeniden %1.64 seviyesine yaklastigi gériluyor. A.B.D. tahvil faizlerinin dengeye oturdugunu séylemek
icin henlz erken goérundyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1780, USD/TRY kuru 7.9710, sepet ise 8.6870 seviyesinde bulunuyor.
Goriis:

Avrupa'da salgin nedeniyle tecrit uygulamalarinin sidresinin uzatiimasinin ve asilamanin da yavas olmasinin ekonomik toparlanmayi
olumsuz etkileyecedi endisesi EUR Gzerinde baski yaratiyor. EUR/USD paritesinin gerilemesinde ayrica, A.B.D."de agiklanan verilerin iyi
gelmesinin, asilamanin hiz kazanmasinin ve A.B.D. tahvil faizlerindeki ytikselisin USD'ye deger kazandirmasi etkili oluyor.

Bugln A.B.D.'de Subat ay; kisisel gelirler ve kisisel harcamalar ile Mart ayi Michigan Universitesi Gliven Endeksi yayimlanacak.

EUR/USD paritesinde 1.1750 ve 1.1735 seviyeleri destek, 1.1800 ve 1.1830 seviyeleri de direnc olarak izlenebilir. Paritede 200 gtinluk
basit hareketli ortalamanin bulundugu 1.1867 seviyesinin dnemli direng oldugunu da belirtelim.

USD/TRY kurunda 7.9200 ve 7.8800 seviyeleri destek, 8.0000 ve 8.0500 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 7.9200-7.8800-7.8500  Direng: 8.0000-8.0500-8.1000

EURUSD icin Destek: 1.1750-1.1735-1.1700  Direng: 1.1800-1.1830-1.1867

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Dun yaklasik %1.4 gerileyen BIST-100 endeksinde 1,370 ve 1,350 destek; 1,415 ve 1,433 puan ise direng seviyeleri.

Dun A.B.D."de aciklanan verilerin olumlu bulunmasi ve tlkede asilamanin hiz kazanmasi USD'nin deger kazanmasina neden olurken,
altinin ons fiyati geriledi. A.B.D. tahvil faizlerindeki sinirli olmakla birlikte bu sabah gézlenen ytkselisin de altinin ons fiyati tzerinde
asagi yonld baski yarattigi goraluyor.

Bu sabah US$ 1,728 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,718 ve US$ 1,707 seviyeleri destek; US$ 1,734 ve US$ 1,745 seviyeleri de
direng.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2017 2018 2019 2020 25 Mart 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 11.85
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 111
Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.95
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.43
0Oz Sermaye Karliligi (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.49

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
26 Mart Cuma
A.B.D. 15:30 Subat ayi kisisel gelirler -7.0 -7.2 10.0
15:30 Subat ayi kisisel harcamalar -0.8 -0.8 2.4
17:00 Mart ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 84 83.6 83.0

MA: Mevsimsellikten arindirnlmuis.

YY: Yildan yila

GC: Ceyrekten geyregde

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, daditimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

