Tahvil:

¢ AB.D.Baskani Trump'in, Senato'dan gegen US$ 2 trilyonluk tesvik paketini
hemen imzalayacaginin  belirtilmesi  olumlu bulunmasina ragmen
A.B.D."de 6gleden sonra aciklanacak haftalik issizlik maasi basvurularinda
sert yukselis yasanacad beklentisi, bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.
tahvillerinde alim gértlmesine yol agiyor. Buglin Fed Baskani Powell'in TSI
14:05'te NBC'ye verecedi roportajda yapacagr degerlendirmeler, piyasa
hareketlerine yon vermede kritik olabilir.

Doviz:

e A.B.D."de agiklanacak issizlik maasi basvurularinda bir 6nceki haftaya gére
artisin 1 milyon kisiyi asacagr beklentisi USD'nin EUR, JPY ve CHF
karsisinda degder kaybetmesine neden oldu. EUR/USD paritesinde 1.0890
seviyesini destek, 1.0935 seviyesini ise ilk direng olarak izliyoruz.

e USD/TRY kurunda 6.45 ve 6.43 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 6.50
direncinin hangi tarafinda kapanis yapilacagini 6nemsiyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 88,000, 86,600 ve 85,500 puan destek; 91,000,
92,000 ve 92,850 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e AB.D.de issizlik maasi basvurularinda sert yukselis yasanacadi,
onumuzdeki haftalarda bu tablonun kétilesebilecedi ve bu durumun da
yatinmeilarin nakte dénme/nakitte kalma egilimlerini destekleyecedi
dustincesi, altinin ons fiyatinin bu sabahki dististinde etkili. Bu sabah US$
1,601 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,587 ve US$ 1,580 destek;
US$ 1,618 ve US$ 1,630 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik
Sevige o8
USD/TRY 6.4125 -0.09
EUR/TRY 6.9808 0.83
EUR/USD 1.0880 0.86
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 8.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 9.75
MB O/N borg verme faizi (%) 11.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 9.27
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 89,063.03 -0.25 -22.16
BIST-30 106,604.27 -0.74 -23.21
BIST Bankacilik | 114,188.38 -1.64 -28.71
FTSE 100 EOD 5,688.20 4.45 -24.58
XETRA DAX 9,874.26 1.79 -25.47
Dow Jones 21,200.55 2.39 -25.71
S&P 500 2,475.56 1.15 -23.38
Altin 1,613.29 0.20 6.35
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.94, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.77, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 4. ceyrek GSYH (CC %, yilliklandirimis)
15:30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (bin kisi)

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in, Senato’dan gegen US$ 2 trilyonluk tesvik paketini hemen imzalayacaginin belirtilmesi olumlu bulunmasina
ragmen A.B.D."de 6gleden sonra agiklanacak haftalik issizlik maasi basvurularinda sert yukselis yasanacagr beklentisi, bu sabah vadeli
islemlerde A.B.D. tahvillerinde alim gérilmesine yol agiyor. Din %0.8673'ten kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah vadeli
islemlerde %0.8050 seviyesinde bulunuyor.

21 Mart'ta sona eren haftada A.B.D.'de issizlik maasi basvurularinin 1.6 milyon kisiyi asmasi bekleniyor. Bir 6nceki haftanin
gerceklesmesinin 281 bin kisi oldugunu hatirlatalim. Her ne kadar bu sert ylkselis beklentisi fiyatlamalara biytik 6lgtide girmis gibi
gorunse de, koronavirst nedeniyle isten ¢ikartmalarin éntimizdeki haftalarda daha kéttye gidebilecedi endisesi bulunuyor.

Buglin Fed Baskani Powell'in TSI 14:05'te NBC'ye verecedi roportajda yapacagi degerlendirmeler piyasa hareketlerine yon vermede
kritik olabilir.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0915, USD/TRY kuru 6.4840, sepet ise 6.7800 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

A.B.D. Senatosu’nun US$ 2 trilyonluk tesvik paketini onaylamasi piyasalari memnun etse de, 6nimuzdeki donemdeki kosullarin bu
paketin miktarinin artinlmasini gerektirecedi distincesi, simdiden yatinmcilar tarafindan benimseniyor.

Ogleden sonra A.B.D.'de agiklanacak igsizlik maasi bagvurularinda bir &nceki haftaya gére artigin 1 milyon kisiyi asacagi beklentisi
USD'nin EUR, JPY ve CHF karsisinda deger kaybetmesine neden oldu.

Bugtin ayrica A.B.D."de 4. ceyrek GSYH biiyiime ve kisisel harcamalar ile Mart ayi Kansas City Fed imalat Aktivitesi verileri agiklanacak.
Fed Baskani Powell'in yapacagi degerlendirmeler de giinin &ne ¢ikan basliklari arasinda yer aliyor.
EUR/USD paritesinde 1.0890 seviyesini destek, 1.0935 seviyesini ise ilk direng olarak izliyoruz.

USD/TRY kurunda 6.45 ve 6.43 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. Kurda 6.50 direncinin hangi tarafinda kapanis yapilacagini
dnemsiyoruz.

USDTRY icin Destek: 6.4500-6.4300-6.4150  Direng: 6.5000-6.5100-6.5300

EURUSD icin Destek: 1.0890-1.0865-1.0850  Direng: 1.0935-1.0960-1.0985

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Dun yatay kapanan BIST-100 endeksinde 88,000, 86,600 ve 85,500 puan destek; 91,000, 92,000 ve 92,850 puan ise direng seviyeleri.

Koronavirtist nedeniyle A.B.D."de bugiin aciklanacak issizlik maasi basvurularinda sert yikselis yasanacadi, éntimuzdeki haftalarda
bu tablonun kétilesebilecedi ve bu durumun da yatinmcilarin nakte dénme/nakitte kalma egilimlerini destekleyecegi disiincesi
altinin ons fiyatinin bu sabahki dustistinde etkili. Bu sabah US$ 1,601 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,587 ve US$ 1,580 destek;
US$ 1,618 ve US$ 1,630 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(25/03/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 6.94
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 0.77

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.67
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.88

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.84
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

26 Mart Persembe

A.B.D. 15:30 4. ceyrek GSYH (CC %, yiliklandinlmis) 2.1 2.1 2.1
15:30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 1.7 1.7
15:30 4, ceyrek gekirdek PCE (CC %) - 1.2 1.2
15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 1640 281
18:00 Mart ayi Kansas City Fed imalat Aktivitesi - -10 5

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



