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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik

Seviye deg|§;/m

¢ DUn guvenilir liman alimlarinin devam etmesiyle birlikte A.B.D.'nin 10 yillik (%)

s . - — T USD/TRY 5.5493 -3.69

tahvil faizi 2017 yilinin Aralik ayindan beri en dustk seviyesine geriledi. EUR/TRY 6.2776 369

Buglin Hazine Mustesarligi 12 Agustos 2020 vadeli sabit kuponlu ve 6 EUR/USD 1.1311 -0.01

Agustos 2025 vadeli, degisken kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek. Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilegik

. Bir glin 6nceki kapanis 17.88 18.66

Déviz: "
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.743

e TCMB'nin agikladigi énlemlerin de etkisiyle TL, Cuma gnkd kayiplarinin MB O/N borclanma faizi (%) 22.50

. . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

bir kismini geri alirken, USD/TRY kurunun bugiin agirlikli olarak 5.51-5.60 MB O/N borc verme faizi (%) 2550

bandinda islem goérebilecedini dusintyoruz. Bugiin A.B.D."de Subat ay: MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.31
konut baslangiclari, Mart ayi Richmond Fed imalat endeksi ve Conference Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Board tuketici glveni agiklanacak. A.B.D. verileri dncesinde EUR/USD

Giinlik YBY*

paritesinin  1.1270 desteginin Uzerinde tutunacagini  distndyoruz. Kapanig Degisim | Degisim
Paritede 1.1320 seviyesi gun igi ilk direng olarak izlenebilir. (%) (%)
BIST-100** 99,325.92 -0.51 8.83
Hisse Senedi: BIST-30 124,757.48 -0.46 9.11
) BIST Bankacilik | 130,119.48 -3.97 10.52
e BIST-100 endeksinde 99,000, 98,370 ve 97,955 puan destek; 99,650, FTSE 100 EOD 7177.58 042 6.68
100,380 ve 100,750 puan ise diren(; sevigeleri. XETRA DAX 11,346.65 -0.15 7.46
Dow Jones 25,516.83 0.06 9.39
Altin:
S&P 500 2,798.36 -0.08 11.63
e Bu sabah US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,315 ve US$ Altin 1,321.80 0.66 3.05
1,310 destek, US$ 1,324 ve US$ 1,330 ise direng seviyeleri. Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 6.93, 2018 sonu degeri 6.35.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.01, 2018 sonu
dedgeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 15:30 Subat ayr konut baslangiglari (aylik %) - -1.6 18.6
17:00 Mart ayi Richmond Fed imalat Endeksi - 10 16
17:00 Mart ayi Conference Board tuketici gliveni 133 132.5 131.4

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Gegen haftaki toplantisinda Fed yetkililerinin 2019 yilinda faiz artinmi éngérmediklerini belirtmesinin ve kiresel ekonominin
yavaslamakta olduguna dair endiselerin etkisiyle A.B.D. tahvilleri gvenilir liman alimlariyla karsilasirken, faiz oranlari da geriledi. Din
A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi gtin icinde %2.3770 ile 2017 yilinin Aralik ayindan beri en dustk seviyesine geriledi.

A.B.D.nin 3 aylik Hazine bonosu ve 10 yillik tahvil faizi arasindaki getiri farki O degerinin altina gerilerken, tahvil getiri egrisi negatif
egimliye dondu. Getiri egrisinin negatif egimli olarak kalmaya devam etmesi, ekonomide 1-2 yil icinde durgunluk yasanacagina dair
6nemli bir gésterge olarak degerlendiriliyor. Bu sabah gelen tepki satislariyla A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %2.43 seviyesine yaklasti.
Din Almanya’nin 10 yillik tahvil faizi de -%0.023 ile 2016 yilinin Ekim ayindan beri en dusik seviyesinden kapandi.

Bugln Hazine Mustesarligi 12 Agustos 2020 vadeli sabit kuponlu ve 6 Adustos 2025 vadeli, dedisken kuponlu tahvil ihaleleri
dizenleyerek Mart ayi i¢ bor¢lanma programini tamamlayacak.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1307, USD/TRY kuru 5.5610, sepet ise 5.9300 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Din itibariyla TCMB'nin bir hafta vadede repo fonlamasi gergeklestirmemesi sonrasinda %24 olan agirlikli ortalama fonlama maliyeti
%24.31'e yikseldi. Faizin kademeli olarak %25.50'ye ¢ikmasi bekleniyor. Din TCMB TL karsiligr déviz depo piyasasinda ihale agmadi
ve doviz karsiligi TL swap piyasasinda vadesi gelmemis toplam swap satisi sinirini da %10'dan %20'ye yukseltti.

TCMB'nin agikladigi énlemlerin de etkisiyle TL deger kazandi. USD/TRY kurunun bugtin agirlikli olarak 5.51-5.60 bandinda islem
gdrebilecegini dustndyoruz.

Dun Almanya'da aciklanan ve 6ngoérulenden iyi gelen Ifo endeksi sonrasinda bekledigimiz tizere EUR/USD paritesi 1.1320 seviyesini
test etti. Bugin A.B.D."de Subat ayi konut baslangiglari, Mart ayi Richmond Fed imalat endeksi ve Conference Board tiiketici glveni
aciklanacak. A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesinin 1.1270 destedinin Uzerinde tutunacagini distntyoruz. Paritede 1.1320
seviyesi guin ici ilk direnc olarak izlenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.5160-5.5000-5.4600 Direng: 5.5500-5.5800-5.6000

EURUSD icin Destek: 1.1300-1.1270-1.1255  Direng: 1.1320-1.1350-1.1375

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

DUn %0.51'lik azalisla gind 99,325.92 puandan tamamlayan BIST-100 endeksinde 99,000, 98,370 ve 97,955 puan destek; 99,650,
100,380 ve 100,750 puan ise direng seviyeleri.

Karesel ekonominin yavaslayacadi endiseleri ve Fed yetkililerinin bu yil faiz artinmi éngérmemeleri altinin gtvenilir liman 6zelligini
one gikarirken, ons fiyat diin US$ 1,324 seviyesine yukseldi. Bu sabah US$ 1,318 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,315 ve US$
1,310 destek, US$ 1,324 ve US$ 1,330 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(25/03/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.93

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.01

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.38

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.12

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.35

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
26 Mart Sali
A.B.D. 15:30 Subat ayi konut baslangiglari (aylik %) - -1.6 18.6
15:30 Subat ayi insaat izinleri (aylik %) - -0.9 -0.7
17:00 Mart ayi Richmond Fed imalat Endeksi - 10 16
17:00 Mart ayi Conference Board tuketici glveni 133 132.5 131.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



