Tahvil:

e AB.D. ile Cin arasindaki ticaret kaynakli gerginlik kuresel risk algisini
yukseltirken, yatinmcilarin gavenilir liman olarak degerlendirdigi JPY'ye,
altina ve A.B.D. tahvillerine yéneldigi gorulda. VIX endeksi de Cuma giinl
yukselerek %25'e yaklasti. Yilbasindan bu yana yaklasik 110 baz puanlik
yukselis yasanan yurt icindeki 10 yilik tahvilin bilesik faizinde %13
seviyesi kritik 6nem tasiyor.

Déviz:

e USD/JPY paritesi bu sabah 104.6 seviyesini test ederken, 2016 yilinin
Kasim ayindan beri en diistik seviyesini gérdd. Bugiin EUR/USD paritesinin
1.23 desteginin Uzerinde kalacagini dustuntyoruz. ilk direng olarak ise
1.2390 soylenebilir. USD/TRY kurunda direng olarak 4.0000 seviyesi énem
tasiyor. Gelismelerin bu seviyenin asilmasina yol agmasi halinde gecen
hafta yaklastigimiz 4.0400 seviyesi éne ¢ikabilir. Kurda destek olarak ise
3.9500 ve 3.9350 sdylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 115,900, 115,550 ve 115,000 puan destek; 116,870,
117,350 ve 118,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,345 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,340 ve US$
1,335 seviyesi destek; US$ 1,350 ve US$ 1,353 seviyeleri ise direng.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.9814 1.25
EUR/TRY 4,9198 1.70
EUR/USD 1.2351 0.41
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin &nceki kapanis 13.66 14.11
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.048
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 116,602.82 -0.43 1.10
BIST-30 142,753.29 -0.50 0.45
BIST Bankacilik | 171,223.52 -0.99 -0.09
FTSE 100 EOD 6,921.94 -0.44 -9.96
XETRA DAX 11,886.31 -1.77 -7.98
Dow Jones 23,533.20 -1.77 -5.25
S&P 500 2,588.26 -2.10 -3.19
Altin 1,346.76 1.37 3.37
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Subat ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
18.30 Mart ay1 Dallas Fed imalat aktivitesi

Euro Boélgesi 13:30 ECB’den Weidmann’in konusmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D. ile Cin arasindaki ticaret kaynakli gerginlik kiresel risk algisini
yikseltirken, yatirmcilarin gavenilir liman olarak degerlendirdigi JPY'ye,
altina ve A.B.D. tahvillerine yéneldigi géraldd.

Nitekim piyasalarin risk gostergeleri arasinda takip ettigi VIX endeksi de
(oynaklik endeksi) Cuma giint yukselerek %25'e yaklasti (endeksin son 1
yillik ortalamasi %12).

Gegen hafta Carsamba gunu Fed toplantisi sonrasinda %2.9070
seviyesindeki A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.84 seviyesinde
bulunuyor.

Yilbasindan bu yana yaklasik 110 baz puanlik yukselis yasanan yurt
icindeki 10 yilik tahvilin bilesik faizinde ise %13 seviyesi kritik nem
tasiyor.

Hafta genelinde 6ne ¢ikan veriler arasinda; Euro Bélgesi'nde Sali glinu
aciklanacak given endeksleri, A.B.D."de Sali giinkd tuketici glveni ve
Carsamba gunt yaymlanacak 4. ceyrek GSYH biylme verisi ile yurt
icinde Persembe ginl agklanacak 4. geyrek GSYH blylme verisi

22/03/2018 23/03/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gosterge

10 yillik gésterge

10-2 yil getiri farki

= =

TR Eurobond (§)  22/03/2018 23/03/2018 degisim (US$)
2025
2030

2041

22/03/2018 23/03/2018 dedisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

§ 4338

CDS (5 yillik USD)
Turkiye

22/03/2018 23/03/2018 degisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

>4 I

Brezilya

saylabilir. Kaynak: Reuters

@ Déviz Piyasast

e Busabah EUR/USD paritesi 1.2365, USD/TRY kuru 3.9660, sepet ise 4.4360 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D.-Cin arasinda ticaret savasi endiseleri nedeniyle USD/JPY paritesi

Déviz kurlari 22/03/2018 23/03/2018 degisim (%)

gerilemeye devam etti. Gerilemede, Japonya Bagbakan Abe'nin adinin EURIUSD

USD/IPY
GBP/USD

karistigi bir okul arazisi yolsuzlugu konusu da etkiliydi.

USD/JPY paritesi bu sabah 104.6 seviyesini test ederken, 2016 yilinin Kasim
ayindan beri en dustk seviyesini goérdld. Bu seviyeden bir miktar JPY

USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

satisinin geldigi gorultyor. USD/IPY paritesinde destek olarak 104.56'yl,
direng olarak da 105.35'i séyleyebiliriz.

PEPEPEE

Buglin A.B.D."de Subat ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Mart ayi
Dallas Fed imalat aktivitesi aciklanacak. Ogle saatinde ise Euro Bélgesi'nde
ECB'den Weidmann'in konugmasi takip edilecek.

Bugiin EUR/USD paritesinin 1.23 desteginin Gzerinde kalacagini diisiiniyoruz. ilk direng olarak ise 1.2390 séylenebilir.

USD/TRY kurunda direng olarak 4.0000 seviyesi 6nem tasiyor. Gelismelerin bu seviyenin asilmasina yol agmasi halinde ise gecen hafta
yaklastigimiz 4.0400 seviyesi 6ne ¢ikabilir. Kurda destek olarak ise 3.9500 ve 3.9350 séylenebilir.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

USDTRY igin Destek: 3.9500-3.9350-3.9300 Direng: 3.9800-4.0000-4.0200

EURUSD igin Destek: 1.2335-1.2300-1.2285 Direng: 1.2390-1.2430-1.2450

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Cuma gund %0.43'l0k azaligla 116,602.82 puandan kapanan BIST-100 22/03/2018  23/03/2018 degisim
endeksinde 115,900, 115,550 ve 115,000 puan destek; 116,870, 117,350 ve  [:{lsiplo)o)

118,000 puan ise direng seviyeleri. BIST-30

XBANK
Cuma gind altinin ons fiyat gin iginde US$ 1,350 ile 19 Subat'tan beri en

XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

yuiksek seviyesine c¢ikti. A.B.D.-Cin arasindaki gerginlik altinin ons fiyatinin
yukselmesine neden oluyor. Bu sabah US$ 1,344 seviyesindeki altinin ons
fiyatinda US$ 1,340 ve US$ 1,335 seviyesi destek; US$ 1,350 ve US$ 1,353
seviyeleri ise direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini >¢ Onceki veri
beklentisi

26 Mart Pazartesi

A.B.D. 16:30 Subat ay1 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - - 0.12
18.30 Mart ay1 Dallas Fed imalat aktivitesi - 33 37.2
20:30 Fed’den Dudley’in konusmasi

Euro Bolgesi 13:30 ECB’den Weidmann'in konugmasi

27 Mart Sal

A.B.D. 18:00 Mart ayr Richmond Fed imalat endeksi 21 28
18:00 Mart ayr Conference Board Tketici Gliveni 131 131 130.8
19:00 Fed’den Bostic’in konugmasi

Euro Bélgesi 13:00 Mart ayl ekonomik gliven - 113.3 114.1
13:00 Mart ay1 sanayi gliven - 7.0 8.0
13:00 Mart ay1 hizmetler gliven - 16.7 17.5
13:00 Mart ay! tuketici gliven - 0.1 0.1

28 Mart Gargsamba

A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH (yilliklandiriimis CC) 2.5 2.7 2.5
16:30 4. ceyrek kisisel tiketim - - 3.8
18:00 Subat ayi bekleyen konut satiglari (aylik %) - 2.0 -4.7

29 Mart Pergembe

Turkiye 10:00 4. ceyrek GSYH buyumesi (YY %) 6.9 - 11.1

A.B.D. 16:30 Subat ayi kisisel gelirler - 0.4 0.4
16:30 Subat ayi kisisel harcamalar - 0.2 0.2
17:45 Mart ayi1 Chicago PMI - 61.5 61.9
18:00 Mart ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 102 102 102

Almanya 16:00 Mart ay1 TUFE (aylik %/YY %) 0.4/1.5 0.5/1.7 0.5/1.4

ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buyimesi (CC %/YY %) 0.4/1.4 0.4/1.4 0.4/1.4

30 Mart Cuma

Turkiye 10:00 Subat ay dis ticaret dengesi (US$ milyar) -5.75 -9.07

Kiresel - Bircok piyasa tatil nedeniyle kapali

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji Blumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmisg olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirnm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

