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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik

Sevi degisim

o Dun St. Louis Fed Baskani Bullard'in, Temmuz toplantisinda 50 baz puanlik eviye (%)

faiz indirimine ihtiyag olmadigini séylemesi, yakin zamanda Fed'in, USD/TRY 57939 -0.24

. O . . O T P . EUR/TRY 6.5851 -0.52

pl.gos?nln bek-l-edlgl ?lgude agresif olmayabilecedini distundurdi ve tahvil EURIUSD 11365 027
faizleri hafif yukseld:. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.635

Déviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50

) MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00

e DUn Fed'den Bullard'in ve Powell'in aciklamalari piyasalarin agresif faiz MB O/N borg verme faizi (%) 25.50

MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 23.83

indirimi beklentilerini térpdlerken, USD bir miktar destek buldu. EUR/USD
paritesinde 200 giinluk basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1345 seviyesi

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

kritik destek konumunda. Buglin igin 1.14 seviyesi ise guclu direng olabilir.

. R . Giinlik YBY*
Bugiin A.B.D."de Mayis ayi dayanikli mal siparisleri verisi ve Fed'den Kapanis = Degisim| Degisim
Daly’'nin konusmasi izlenecek. USD/TRY kurunda ise gun icinde 5.75 (%) (%)
destegini énemsiyoruz. 5.80 seviyesi de ilk direng olarak 6ne ¢ikiyor. BIST-100™ 95,421.05 0.25 455

BIST-30 119,468.53 0.13 4.48
Hisse Senedi: BIST Bankacilik | 134,119.66 0.29 13.91
FTSE 100 EOD 7,422.43 0.08 10.32
e BIST-100 endeksinde 94,900, 94,600 ve 94,000 puan destek; 96,000, XETRA DAX 12 228 44 038 15.81
96,500 ve 96,800 puan ise direng seviyeleri. Dow Jones 26,548.22 -0.67 13.81
Altin: S&P 500 2,917.38 -0.95 16.38
) Altin 1,4622.85 0.26 10.92
e Bu sabah US$ 1,408 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,400 ve * Yilbagindan bu yana o
. . . . **Fiyat/Kazang orani 7.16, 2018 sonu degeri 6.35.
US$ 1,395 destek; US$ 1,412 ve US$ 1,419 1se d|ren§ SeVHJele”. Pigasq Deéeri/Defter Deéeri orani 096, 2018 sonu
dederi 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:00 Mayis ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %) -1.0 -0.3 -2.1
18:30 Fed'den Daly'nin konusmasi

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Dun St. Louis Fed Baskani Bullard'in, Temmuz toplantisinda 50 baz puanlik faiz indirimine ihtiyag olmadigini séylemesi, yakin zamanda
Fed'in, piyasanin bekledigi 6lctide agresif olmayabilecedini distndirdd. Zira Bullard para politikasinda en guvercinvari yaklasimda
olan Uyeler arasinda olarak dederlendiriliyo. Son glinlerde piyasada Temmuz toplantisinda 25 baz puanlik faiz indirimi gelecedi
dustincesi timuyle fiyatlanmis hatta indirimin 50 baz puan olabilecegdine dair beklentiler de artmaya baslamist.

Bullard'in konusmasinin ardindan Fed Baskani Powell da Fed'in buyimeyi halen gucld gérdigund, issizligin didsuk oldugunu ve
enflasyonun da %?2'lik hedefin yakininda oldugunu belirtti. Ancak Powell, Fed'in yUkseltilen gimrik vergileri ve ticaret konulu belirsizlik
nedeniyle yukselemeyen enflasyonun faiz indirimi gerektirip gerektirmedigi sorusuna cevap bulmaya ¢alistigini da ekledi.

DUn %1.99 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2 seviyesinde bulunuyor. Gin icinde tahvil faizleri agisindan
A.B.D."de Mayis ayi dayanikli mal siparisleri verisi ve Fed'den Daly'nin konusmasi takip edilecek.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1365, USD/TRY kuru 5.7800, sepet ise 6.1760 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Dun Fed'den Bullard'in ve Powell'in agiklamalari piyasalarin agresif faiz indirimi beklentilerini térpulerken, USD bir miktar destek buldu.
EUR/USD paritesinde 200 gunlik basit hareketli ortalamanin oldugu 1.1345 seviyesi kritik destek konumunda. BugUn icin 1.14 seviyesi
ise gugcld direng olabilir.

Bugiin A.B.D."de Mayis ayi dayanikli mal siparisleri verisi ve Fed'den Daly'nin konusmasi izlenecek. Gozler Cuma-Cumartesi yapilacak
G20 Zirvesi'ne gevrilmis durumda. Zirvede bir araya gelecek olan A.B.D. ve Cin liderlerinin gérismesinden yansimalar dnemli olacak.

USD/TRY kurunda ise giin i¢inde 5.75 destegini 6nemsiyoruz. 5.80 ise ilk direng olarak éne ¢ikiyor.
USDTRY igin Destek: 5.7690-5.7500-5.7300  Direng: 5.8000-5.8160-5.8300

EURUSD icin Destek: 1.1345-1.1310-1.1290  Direng: 1.1375-1.1400-1.1415

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.25 artarak 95,421.05 puandan gind tamamlayan BIST-100 endeksinde 94,900, 94,600 ve 94,000 puan destek; 96,000, 96,500
ve 96,800 puan ise direng seviyeleri.

DUn Fed yetkililerinden gelen agiklamalarin piyasalarin agresif faiz indirimi beklentilerini torptlemesi USD'ye destek olurken, altinin
ons fiyatinin gerilemesine neden oldu. Bu sabah US$ 1,408 seviyesinde olan altinin ons fiyatinda US$ 1,400 ve US$ 1,395 destek; US$
1,412 ve US$ 1,419 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(25/06/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 7.16
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.96

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 8.43
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.08

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 13.55
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5 ceki veri
beklentisi
26 Haziran Carsamba
A.B.D. 15:00 Mauis ayi dayanikli mal siparisleri (aylik %) -1.0 -0.3 -2.1
18:30 Fed'den Daly'nin konusmasi
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BoluUmu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



