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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e Fed'den faiz indirimlerinin devaminin gelecedi dustincesiyle A.B.D. tahvil eviye (%)
getiri egrisi diklesmisti. Bu sabah itibariyla 10 yillik ve 2 yillik tahvil faizleri USD/TRY 34.1064 -0.02
arasindaki fark 21 baz puanin tzerinde. A.B.D.'nin 2 yillk tahvil faizi EUR/TRY 37.9405 -0.09
e L. , EUR/USD 1.1132 -0.43

%3.57, 10 yillik tahvil faizi de %3.78 seviyesinde bulunuyor. FEDWATCH'a MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
gére bu sabah swap piyasalar, Kasim toplantisinda Fed'den 50 baz MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
puanlik indirim gelecegine %59 olasilik taniyor. MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

K k: R Bl TCMB
¢ IFR'nin haberine gdre Hazine, Ocak 2035 vadeli USD cinsinden Eurobond aynak: Reuters, Bloomberg, TC

ihracinda %6.75 getiri oraniyla US$ 3.5 milyar dolar borgland.

Doviz: Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim

e Din bir ara 1.1200 seviyesinin Uzerine g¢ikan EUR/USD paritesindeki (%) (%)
yukselis ceyrek sonu USD alimlart nedeniyle kisa sureli oldu. A.B.D.'de BIST-100 9,831.00 1.8 3241
_ o o o , BIST-30 11,068.41 -1.12 38.00
veri giindemi yogun. 2. ceyrek GSYH verisinde strpriz beklenmiyor. BIST Bankaalk | 1472787 033 68.95
issizlik maasi bagvurular ve dayanikl mal siparisleri verilerine piyasalar FTSE 100 EOD 8,268.70 017 6.92
daha fazla odaklanabilir. Bugiin Fed'den ve ECB'den yetkililer konusacak. XETRA DAX 18,918.50 -0.41 12.94
EUR/USD paritesinde 1.1108, 1.1083 ve 1.1065 seviyeleri destek; 1.1158, Dow Jones 41,914.75 -0.70 11.21
1.1190 ve 1.1214 seviyeleri de direng. USD/TRY kurunda 34.12, 34.10 ve >8P 500 >,/2226| 019 19.97
Altin 2,656.82 0.00 28.81

34.07 seviyeleri destek; 34.18, 34.22 ve 34.27 seviyeleri de direnc. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 5.77 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.34 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

e BIST100 endeksinde, 9,872, 9,815 ve 9,741 seviyeleri destek; 10,030,
10,096 ve 10,189 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

Emtia:

o US$ 2,668 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,657, US$ 2,643, US$
2,629 destek; US$ 2,671, US$ 2,677, US$ 2,690 seviyeleri direng.

6 Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri

AB.D. 15.30 2. ceyrek GSYH buyume (CC %) - 2.9 3.0
15.30 Agustos ayi dayanikli mal siparisleri -3.5 -2.7 9.8
15.30 Haftalik issizlik maasi basvurular (000) - 223 219
16.10 Fed'den Collins, Kugler, Bowman, Powell (16.20), Williams, Barr (17.30), Cook, Kashkari (20.00) konusacak.

Euro Bolgesi 16.30 ECB'den Lagarde, Guindos (17.15) ve Schnabel (19.00) konusacak.

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Fed'den faiz indirimlerinin devaminin gelecedi dtstincesiyle A.B.D. tahvil getiri egrisi diklesmisti. Bu sabah itibariyla 10 yillik ve 2 yillik
tahvil faizleri arasindaki fark 21 baz puanin tzerinde. A.B.D."nin 2 yillik tahvil faizi %3.57, 10 yillik tahvil faizi de %3.78 seviyesinde
bulunuyor. FEDWATCH'a gére bu sabah swap piyasalari, Kasim toplantisinda Fed'den 50 baz puanlik indirim gelecegine %59 olasilik
taniyor.

IFR'nin haberine gore Hazine, Ocak 2035 vadeli USD cinsinden Eurobond ihracinda %6.75 getiri oraniyla US$ 3.5 milyar dolar
borcland..

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1132, USD/TRY kuru 34.1550, sepet ise 36.0795 seviyesinde bulunuyor.

Gin'in tesvik paketi haberinden gelen destek azalirken, din bir ara 1.1200 seviyesinin tzerine ¢ikan EUR/USD paritesindeki yukselis
ceyrek sonu USD alimlari nedeniyle kisa sdreli oldu. Bugin A.B.D."de veri giindemi olduk¢a yogun. 2. ceyrek GSYH verisinin (G¢lncd
veri) sirpriz olmasi beklenmiyor. issizlik maagi basvurular ve Adustos ayi dayanikli mal siparisleri verilerine piyasalar daha fazla
odaklanabilir. Ozellikle issizlik maasi basvurularinin gecen hafta oldugu gibi beklentiden iyi gelip gelmeyecegine bakilacak.

Bugln bircok Fed yetkilisi konusma yapacak (Baskan Powell'in acilis konusmasini video kaydi olarak gerceklestirilecek).

ECB tarafinda da bugln G¢ konusmaci olacak. Baskan Lagarde bir konferansta hos geldiniz konusmasi yapacak (ancak para
politikasina deginmeuyebilir). Diger iki konusmaci ise glvercin edilimli Guindos ve sahin egilimli Schnabel.

Beklenildigi tzere isvicre Merkez Bankas! (SNB), politika faizini bu yil tglinct kez 25 baz puan dustrerek %1'e indirdi. Mart'ta SNB, siki
para politikasini gevsetmeye baslayan ilk blydk merkez bankasi olmustu.

EUR/USD paritesinde 1.1108, 1.1083 ve 1.1065 seviyeleri destek; 1.1158, 1.1190 ve 1.1214 seviyeleri de direng.

Bu sabah Tarkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 270 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 34.12, 34.10 ve 34.07 seviyeleri
destek; 34.18, 34.22 ve 34.27 seviyeleri de direnc.

USDTRY igin Destek: 34.1200-34.1000-34.0700  Direng: 34.1800-34.2200-34.2700

EURUSD icin Destek: 1.1108-1.1083-1.1065 Direng¢: 1.1158-1.1190-1.1214

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dan yaklasik %1.4 gerileyen BIST100 endeksinde, 9,872, 9,815 ve 9,741 seviyeleri destek; 10,030, 10,096 ve 10,189 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

Dun US$ 2,671 ile yeni rekor seviyesini goren ve bu sabah US$ 2,668 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 2,657, US$ 2,643, US$
2,629 seviyeleri destek; US$ 2,671, US$ 2,677 ve US$ 2,690 seviyeleri direnc.

Bu sabah US$ 72 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 70.7 ve US$ 68.7 seviyeleri destek; US$ 73.2 ve US$ 74.6 seviyeleri direng.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru
reuters://REALTIME/verb=NewsStory/ric=nL5N3FZ238

BIST-100 2020 2021 2022 2023 24 Byl
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.79 5.77
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.34
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.51
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 5.04
Oz Sermaye Karliligi (%) 9.07 16.93 29.87 3221 23.59

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

26 Eyliil Persembe

Turkiye 14.00 TCMB PPK Toplanti Ozeti yayimlanacak.

A.B.D. 15.30 2. ceyrek GSYH buytme (CC %) - 2.9 3.0
15.30 Agustos ayi dayanikli mal siparisleri -3.5 -2.7 9.8
15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000) - 223 219
16.10 Fed'den Collins, Kugler, Bowman, Powell (16.20), Williams (16.25), Barr (17.30), Cook, Kashkari (20.00) konusacak.
17.00 Agdustos ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 1.0 -5.5

Euro Bolgesi 11.00 ECB Ekonomik Bulten'i yayimlayacak.
16.30 ECB'den Lagarde, Guindos (17.15) ve Schnabel (19.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bluma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dodrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turt sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

