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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik
e DUn A.B.D.'nin 10 yillik ve 30 yilik tahvil faizleri Mayis ayindan beri en Seviye deg'f;/r';
0
yuksek seviyesini gdrirken, A.B.D. Hazinesi'nin 5 yillik tahvil ihalesine USD/TRY 6.1608 0.21
gelen talep glclu degildi. Fed'in toplanti metninde, ticaret savaslarindan EUR/TRY 7.2543 0.39
. .. . . EUR/USD 1.1771 0.21
ve gelismekte olan Ulkelerdeki ekonomik yavaslamadan kaynaklanan : =
isklere dair bir ifadeni I al N K edil Yurt igi gésterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
risklere dair bir ifadenin yer alip almayacagi merak ediliyor. Bir qin onceki kapants 5433 S5 58
Déviz: Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.839
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
e Arjantin Merkez Bankasi Baskanrnin kisisel nedenlerden dolay istifa MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
ettigini aciklamasi, gelismekte olan tilke para birimlerini de baski altina MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
aldigr goraldu. Fed toplantisi éncesinde EUR/USD paritesinin 1.1730- MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.05
o . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
1.1700 araliginda destek bulmasini  bekliyoruz. Yurt icinde
Cumhurbaskan'nin A.B.D.deki temaslar ve Fed toplantisindan
yansimalar izlenecek. Fed toplantisi dncesinde USD/TRY kurunda 6.12- Giinlik YBY*
6.22 bant hareketi gordlebilir. Kapanis | Dedisim| Degisim
(%) (%)
Hisse Senedi: BIST-100 99,292.47 -0.26 -13.91
) BIST-30 123,180.19 -0.32 -13.32
e BIST-100 endeksinde 99,000, 98,600 ve 98,000 puan destek; 99,500, BIST Bankacilk | 109,900.50 151 3587
100,100 ve 100,500 puan ise direng seviyeleri. FTSE 100 EOD 7,507.56 0.66 -2.34
XETRA DAX 12,374.66 0.19 -4.20
Altin:
Dow Jones 26,492.21 -0.26 6.66
e Bu sabah US$ 1,200 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,198 S&P 500 2,915.56 -0.13 9.05
ve US$ 1,192 destek, US$ 1,204 ve US$ 1,211 ise direnc seviyeleri. Altin 1,200.91 0.20 782
* Yilbasindan bu yana

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 17:00 Agustos ayi yeni konut satislari (aylik %) - 0.5 -1.7
21:00 Fed faiz karar (%, Ust bant) 2.25 2.25 2.00
21:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Diin gerceklestirdigi 8 Kasim 2023 vadeli, TUFE'ye endeksli tahvilin yeniden ihracinda Hazine, %3.58 ortalama reel faizle borglandi.
Kira sertifikasi ihraciyla da 1.7 milyar borglandi.

Buglin saat 21:00'de Fed faiz karari agiklanacak. 25 baz puanlik faiz artinmi beklentisi halihazirda fiyatlanmig durumda.

Aciklama metninde ticaret savaslarindan ve gelismekte olan ulkelerdeki ekonomik yavaslamadan kaynaklanan risklere dair bir
ifadenin yer alip almayacagr merak ediliyor.

Aciklamada, Fed'in A.B.D. ekonomisine odaklanmaya devam edecegini ve faiz artinmlarinin devam edecedine yonelik sinyal
verecegini disinuyoruz. Bugln Fed ‘in giincel makroekonomik tahminleri de agiklanacak. Ayrica, yil sonlari itibariyla Fed yetkililerinin
Fed faiz tahminini gosteren “nokta gizelge” de yayimlanacak. FOMC'ye para politikasini sikilastirma taraftari iki dyenin eklenmis
olmasi, 2019 yili i¢in 3 defa faiz artirimi sinyalini glclendirebilir.

Ddn A.B.D.'nin 10 yillik ve 30 yillik tahvil faizleri Mayis ayindan beri en ylksek seviyesini gériirken, A.B.D. Hazinesi'nin 5 yillik tahvil
ihalesine gelen talep guclu degildi. DUn %3.11 seviyesinin tzerini deneyen A.B.D.'nin 1 yillik tahvil faizi bu sabah %3.09 seviyesinde
bulunuyor.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1765, USD/TRY kuru 6.1650, sepet ise 6.7160 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Fed'in 25 baz puanlik faiz artinmina gidecedine kesin gdziyle bakilirken, Fed Baskani Powell'in basin toplantisi ve “nokta gizelge”
USD’nin yonu agisindan dnemli olacak. GUn icinde A.B.D."de Agustos ayi yeni konut satislari verisi agiklanacak. Fed toplantisi 6ncesinde
EUR/USD paritesinin 1.1730-1.1700 araliginda destek bulmasini bekliyoruz. Arjantin Merkez Bankasi Baskanr'nin kisisel nedenlerden
dolay istifa ettigini aciklamasi, Peso’da din gun i¢inde %5 civarinda deder kaybi yasanmasina yol agti, kapanista ise ARS'nin USD
karsisindaki kaybi %2.4 oldu. Arjantin’deki bu durumun, gelismekte olan tlke para birimlerini de baski altina aldigr géralda.

Yurt icinde Cumhurbaskani’nin A.B.D.'deki temaslar ve Fed toplantisindan yansimalar izlenecek. Fed toplantisi dncesinde USD/TRY
kurunda 6.12-6.22 bant hareketi gérdlebilir.

USDTRY igin Destek: 6.1330-6.1000-6.0700  Direng: 6.1880-6.2100-6.2500

EURUSD icin Destek: 1.1730-1.1690-1.1660 Direng: 1.1780-1.1815-1.1830

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.26 azalarak guind 99,292.17 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 99,000, 98,600 ve 98,000 puan destek; 99,500, 100,100
ve 100,500 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,200 seviyesinde bulunan altinin ons fiyatinda US$ 1,198 ve US$ 1,192 destek, US$ 1,204 ve US$ 1,211 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piga{sc! Onceki veri
beklentisi

26 Eyliil Carsamba

A.B.D. 17:00 Agustos ayi yeni konut satislari (aylik %) - 0.5 -1.7
21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 2.25 2.25 2.00
21:30 Fed Baskani Powell'in basin toplantisi

27 Eyliil Persembe

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH buaytmesi (yilliklandirilmis CC %) 4.2 4.2 4.2
15:30 Agustos ayi dayanikli mal siparisleri 2.0 1.9 -1.7
17:00 Agustos ayi bekleyen konut satislari - -0.2 -0.7

Euro Bolgesi 12:00 Eylul ayr ekonomik gtiven endeksi - 111.2 111.6
12:00 Eyll ayi tiketici gtveni - -2.9 -2.9

28 Eyliil Cuma

Tarkiye 10:00

A.B.D. 15:30 Agustos ayi kisisel gelirler - 0.4 0.3
15:30 Agustos ayi kisisel harcamalar - 0.3 0.4
16:45 Eyldl ay Chicago PMI - 62 63.6
17:00 Eylal ayr Michigan Universitesi Glven Endeksi 101 100.5 100.8

Euro Bolgesi 12:00 Eyldl ay TUFE (YY %) 2.0 2.1 2.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



