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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: —
Giinlik
¢ DUn TCMB Para Politikasi Kurulu beklenildigi Gzere faiz degisikligine Seviye deg'?;/";
(J
gitmeyerek bir haftalk repo ihale faizini %24'te tuttu. Bugin 10 yillik USD/TRY 5.6273 -1.25
tahvilin bilesik faizinin %18.50 seviyesini test edecedini dusinlyoruz. EUR/TRY 6.4079 -1.34
EUR/USD 1.1374 -0.15
Doviz: Yurt ici gosterge tahvil (2 yll, %) Basit Bilesik
irgin 6 i 24.44 25.72
¢ Buginin en 6nemli verisi 6§leden sonra A.B.D.'de agiklanacak 3. ceyrek Br gtin onceki kapanis
GSYH biud isi olacak. Beklentimi ; o X Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.809
YH blyume verisi olacak. Beklentimiz A.B.D. e o.nomlsmln ceyrekten MB O/N borclanma faizi (%) 2250
ceyrede %3.6 buyudugu yoéninde. Bugln S&P'nin Italya'nin kredi notu MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
géranimind “duragan”dan “negatif’e cevirmesi veya kredi notunda MB O/N borg verme faizi (%) 25.50
sUrpriz bir indirime gitmesi halinde EUR'da kayiplar devam edebilir. MB Agurlikli Ort Fon. Maliyet (%) 24.00
o . . Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
EUR/USD paritesinin 1.1350 desteginin Gzerinde kalip kalmayacad
o6nemli. A.B.D."de biytime verisinin beklentiden iyi gelmesi halinde bu
seviyenin alti gordlebilir. USD/TRY kurunun bugin 5.59-5.70 bant Giinlik YBY*
araliginda hareket edecegini distintyoruz. Kapanig | Degisim | Degisim
(%) (%)
Hisse Senedi: BIST-100 93,747.65 1.14 -18.72
) BIST-30 116,895.47 1.53 -17.74
¢ BIST-100 endeksinde 93,200, 92,700 ve 92,100 puan destek; 94,000, BIST Bankacilk | 110,740.37 0.60 3538
94,400 ve 94,900 puan ise direng seviyeleri. FTSE 100 EOD 7,004.10 0.59 -8.89
XETRA DAX 11,307.12 1.03 -12.47
Altin:
Dow Jones 24,984.55 1.63 0.59
e Bu sabah US$ 1,233 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,229 ve US$ S&P 500 2,705.57 1.86 1.20
1,226 destek, US$ 1,235 ve US$ 1,240 ise direnc seviyeleri. Altin 123160  -016 w47
* Yilbasindan bu yana

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH buytimesi (CC %) 3.6 33 4.2

17:00 Michigan Universitesi Glven Endeksi - 99 99
italya - S&P, italya’nin kredi notu degerlendirmesini agiklayacak.

Diger gundem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ¢ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Din TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) beklenildigi tzere faiz degisikligine gitmeyerek bir haftalik repo ihale faizini %24'te tuttu. Yaptigi
aciklamada TCMB, i¢ talep kosullarindaki zayiflamanin enflasyon gérinimandeki bozulmayr kismen sinirlayacagr disdnilse de
fiyatlama davranislarina dair yukari yonlu risklerin devam ettigini ve siki parasal durusun korunmasina karar verdigini belirtti.

2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi diin yaklasik 28 baz puan gerileyerek glind %25.72 seviyesinden tamamladi. %18.60 seviyesinden
kapanan 10 yillik tahvilin bilesik faizindeki diistis daha belirgindi. Bugtin 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %18.50 seviyesini test edecedini
dustniyoruz.

A.B.D."de agiklanan sirket bilancolarinin genelde beklentiyi kargilayamamasi, AB-italya arasindaki devam eden kamu maliyesi
anlasmazligi, Cin ekonomisinin yavaslamasina dair endiseler ve politik haber akisi bu hafta A.B.D. tahvillerinin gtvenilir liman dzelligini
6ne gikarirken, A.B.D. tahvillerinde alim géruldu. Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %3.1055'te.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1380, USD/TRY kuru 5.6400, sepet ise 6.0280 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Dunku ECB toplantisinn ardindan yaptigi basin toplantisinda Baskan Draghi, Euro Bélgesi'nden gelen verilerin beklenenden biraz daha
zayif oldugunu, ancak ekonomideki ivme kaybinin bankanin baz senaryosunu degistirecek kadar giiglt olmadigini séyledi. Draghi'nin
aciklamalari EUR'nun deger kaybinin éniine gegemezken, EUR/USD paritesi diin 1.1353 ile son iki ayin en dustik seviyesini gordu.

Bugntin en 6nemli verisi 6gleden sonra A.B.D.'de agiklanacak 3. ceyrek GSYH biyime verisi olacak. Beklentimiz A.B.D. ekonomisinin
ceyrekten ceyrege %3.6 biyudugl yéninde (piyasanin ortalama beklentisi ise %3.3). Vergi indirimleri ve guigld isglict piyasasi tuketici
harcamalarini desteklemeye devam ederken, olumlu ekonomik gérinim de yatirimlari cesaretlendiriyor.

Bugln A.B.D.'de ayrica, Michigan Universitesi Gliven Endeksi agiklanacak.

Gegen hafta Cuma guini kredi derecelendirme kurulusu Moody’s italya'nin kredi notunu indirmisti. Bugiin de S&P, italya iin kredi notu
degerlendirmesini agiklanacak. S&P'nin italya’nin kredi notu gérinimind “duragan”dan “negatif’e cevirmesi veya kredi notunda
sUrpriz bir indirime gitmesi halinde EUR'da kayiplarin devam edecedi riski gz éniinde bulundurulmali.

EUR/USD paritesinin 1.1350 desteginin tzerinde kalip kalmayacagi énemli. GUn iginde A.B.D.'de blylme verisinin beklentiden iyi
gelmesi halinde bu seviyenin alti gérilebilir. S&P'nin italya ile ilgili kredi notu degerlendirmesi de EUR agisindan kritik olacak.

USD/TRY kurunun bugiin 5.59-5.70 bant araliginda hareket edecegini disindyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.6270-5.6100-5.5800  Direng: 5.6500-5.6700-5.7000

EURUSD igin Destek: 1.1350-1.1320-1.1300  Direng: 1.1390-1.1420-1.1450

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:

Dun yaklasik %1.1 deger kazanan BIST-100 endeksinde 93,200, 92,700 ve 92,100 puan destek; 94,000, 94,400 ve 94,900 puan ise
direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,233 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,229 ve US$ 1,226 destek, US$ 1,235 ve US$ 1,240 ise direng seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
26 Ekim Cuma
A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH buytimesi (CC %) 3.6 3.3 4.2
17:00 Michigan Universitesi Gliven Endeksi - 99 99
italya - S&P, italya’nin kredi notu degerlendirmesini agiklayacak.
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



