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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil:

Giinlik

. . P . . . . degisim

e DUn A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi %2.4750 ile son 7 ayin zirvesini gordu. Seviye (%)
Kritik seviyenin %2.50 oldugunu dustintyoruz. USD/TRY 3.7658 0.68
e TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz degisimi beklenmiyor ve EUR/TRY 44504 1.15
bankanin “enflasyon gériinimiinde belirgin bir iyilesme sadlanana kadar EUR/USD 1'181_2 _0'4_5
. . L s . N Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik

para politikasindaki siki durus sutrdurulecektir” ifadesini koruyacagi —

P e Lt e 0 . . Bir gtin 6nceki kapanis 12.23 12.58
dustnalayor. 10 yillik tahvilin bilesik faizinde %11.70 seviyesinin 6nemini Gosterge Eurobond - Oca 2030 5549
korudugunu hatirlatalim. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25

MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
Doviz: MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.96
e ING'nin beklentisi, mevcut durumda yilsonuna kadar aylik € 60 milyar Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
olarak strdurulecek tahvil aim programinin, Ocak 2018'den itibaren aylik
€ 25 milyara indirilecegi ve programin 2018 sonuna kadar surdrulecegi
yoninde. Agiklamalarin beklentimizle uyumlu olmasi halinde EUR/USD
paritesinin 1.20'ye yukselme olasiligi bulundugunu disiniyoruz. Guf]“_ik YBY*
. . . . Kapanis Degisim | Degisim
e TCMB'nin ve ECB'nin bugiinkd agiklamalart TRY'nin yéntind belirleyecek. (%) (%)
USD/TRY kurunda hareket bandi buglin nispeten genis olabilir. Destek BIST-100 108,354.83 1.07 38.67
olarak 3.73, direng olarak da 3.78 seviyelerini 5nemsiyoruz. BIST-30 132,827.25 105 39.09
BIST Bankacilik | 169,134.69 2.51 30.56
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,447.21 -1.05 4.26
BIST-100 endeksinde 107,900, 107,200 ve 106,700 destek; 108,500 XETRA DAX 1295541 046 1282
* Blbimibbendeksinde 207,505, 107,00 ve ZU6, /UL puan desteis 26,8, Dow Jones 2332946  -048| 1805
109,300 ve 109,700 puan ise direng Sevigeleri. S&P 500 2,557.15 047 14.22
Altin: Altin 1,277.01 0.05 10.90
* Yilbasindan bu yana

e Altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$ 1,273 seviyeleri destek; US$ 1,285
ve US$ 1,288 ise direnc seviyeleri.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye 14:00 Bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
14:00 OI/N borglanma faizi (%)/ O/N borg verme faizi (%) 7.25/9.25 7.25/9.25 7.25/9.25
Euro Boélgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
14:45 Ekim ayi ECB Varlik Alim Hedefi (€ milyar) 60 60 60

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Dun A.B.D."de aciklanan dayanikl mal siparisleri verisinin ve yeni konut
satislarinin giglu gelmesi, halihazirda yutkselmis olan A.B.D. tahvil
faizlerindeki artisa katki yapti. A.B.D. tahvil faizlerindeki yikselisin esas
tetikleyicisi ise Fed baskanligina siki para politikasi taraftari olan Taylor'un
getirilebilecedi olasiiginin  piyasa tarafindan fiyatlara yansitiimaya
baslamasiydi. Mevcut durumda Fed baskanligi igcin 3 isim &éne ¢ikiyor;
Yellen, Powell ve Taylor. Para politikasi yaklasimi agisindan Yellen ve
Powell merkeze yakin dururken, Taylor ise siki para politikasi taraftari
olarak biliniyor.

Dun A.B.D./nin 10 yillik tahvil faizi %2.4750 ile son 7 ayin zirvesini
gordikten sonra gind %2.4440'tan tamamladi. Bu sabah ise 10 yillik
tahvilin faizi %2.4250'de.

A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizinde din belirttigimiz Gzere kritik seviyenin
%2.50 oldugunu distnlyoruz.

DUn gun icinde A.B.D.’nin 2 yillik tahvil faizi %1.6230 ile 9 ayin, 30 yillik
tahvil faizi de %2.98 ile 5 ayin en yuksegine ¢iktl.

GUnUn belirleyicisi ECB toplantisinda alinacak kararlar ve ECB Baskani
Draghi'nin yapacadi basin toplantisinda verecedi mesajlar olacak.
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Yurt i¢inde ise tahvil faizlerinin ytkselmesi nedeniyle Piyasa Yapici bankalar ihale sonrasi satin alim gergeklestirmedi. Dolayisiyla bu
ayki bor¢clanma programini tamamlayan Hazine Mistesarligi’'nin aylik i¢ borg cevrim orani %135 ile %145 olan 6ngdrisunin altinda
kalmis oldu.

Buglinkii TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz degisimi beklenmiyor ve bankanin “enflasyon gériinimuinde belirgin bir
iyilesme saglanana kadar para politikasindaki siki durus strdardlecektir” ifadesini korumasi bekleniyor. TCMB'nin enflasyon ve para
politikasi gdrinimune dair degerlendirmeleri yurt ici tahvil ve déviz piyasasi hareketleri Gzerinde etki yaratabilir.

10 yillik tahvilin bilesik faizinde %11.70 seviyesinin 6nemini korudugunu hatirlatalim.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1825, USD/TRY kuru 3.7550, sepet ise 4.1015 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Gozler 6gleden sonraki ECB toplantisindan ¢ikacak kararlara ve ECB Bagkani Draghi'nin agiklamalarina cevrildi.

ING'nin beklentisi mevcut durumda yilsonuna kadar aylik € 60 milyar olarak strddrdlecek tahvil alim programinin, Ocak 2018'den
itibaren aylik € 25 milyara indirilecedi ve programin 2018 sonuna kadar strdurilecedi yéninde (toplam € 300 milyarlik alim).

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ING, enflasyonun kademeli olarak artmasinin beklendigi ctimlesinin de
korunacagini ve blyldme gérinimiinde risklerin halen dengeli oldugunun
belirtilecedini distnuyor.

Piyasada cesitli dustinceler mevcut. Aylik tahvil alim tutarinin € 40 milyara
indirilerek 6 ay surddrilecedi (toplam € 240 milyar), € 30 milyara indirilerek
9 ay surdurdlecedi (toplam €270 milyar) ya da 2019'a kadar uzatilabilecegi
distnceleri yer aliyor.

ING'nin tahvil aimlarina ait dustincesi ise piyasaya gére “daha az miktarda
ama daha uzun sure” olarak dzetlenebilir.

Ddviz kurlari 24/10/2017 25/10/2017 degisim (%)
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USD/BRL
Kaynak: Reuters
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Buglnkd ECB agiklamalarinin ING'nin beklentileriyle uyumlu olmasi durumunda EUR/USD paritesinin 1.20'ye ylkselme olasiligi

bulundugunu distniyoruz.

TCMB'nin ve ECB'nin bugtinkd agiklamalari TRY'nin yénunt belirleyecek. USD/TRY kurunda hareket bandi buglin nispeten genis olabilir.

Destek olarak 3.73, direng olarak da 3.78 seviyelerini &nemsiyoruz.

USDTRY igin Destek: 3.7490-3.7350-3.7300  Direng: 3.7670-3.7800-3.7900

EURUSD igin Destek: 1.1740-1.1720-1.1700 Direng: 1.1870-1.1940-1.2000

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
%1.07'lik deger kazanimiyla din 108,354.83 puandan kapanan BIST-100

endeksinde 107,900, 107,200 ve 106,700 puan destek; 108,500, 109,300 ve
109,700 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. tahvil faizlerinin din yukseldigi seviyeden hafif de olsa gerilemesi
sonrasinda altinin ons fiyati US$ 1,280 seviyesinin tzerine yukseldi. ECB
toplantisi beklenirken, altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$ 1,273 seviyeleri
destek; US$ 1,285 ve US$ 1,288 ise direng seviyeleri.
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Kaynak: Reuters

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Piyasa

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini beklentisi Onceki veri

26 Ekim Pergsembe

Turkiye 14:00 Bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
14:00 O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25
14:00 O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
14:45 Ekim ay1 ECB Varlik Aiim Hedefi (€ milyar) 60 60 60
15:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

27 Ekim Cuma

A.B.D. 15:30 3. ceyrek GSYH buyumesi (yilliklandiriimis CC %) 2.9 2.5 3.1
17:00 Ekim ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 100.5 - 101.1

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

