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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: i
Giinliik

o Kiresel ekonomik blytmeye dair endiseler, A.B.D. hikiimetinin kismen Seviye deg'f;/r';
(J
kapali olmasi ve Beyaz Saray ile Fed arasindaki tansiyon A.B.D. USD/TRY 5.2910 0.14
tahvillerinin gtvenilir liman alimlarnyla karsilasmasina neden oluyor. EUR/TRY 6.0431 0.28
Pazartesi giinl %2.7530 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu EUR/USD il 2 Ul %) 1'1;61 B_'loj'i

. . . . _ Yurt igi gdsterge tahvil (2 yil, % asl ilegl

0
sab.ah g.e.rlle:me"ge devam ederek %?2.72 ile Nisan basindan beri en dislk Bir gun Gnceki kapans 5001 50.93
seviyesini gordd. MB O/N borclanma faizi (%) 2250
Déviz: MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
oviz: -

MB O/N borg¢ verme faizi (%) 25.50

e Buglin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1375-1.1435 araliginda islem MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00

gorecegini dU§UnUgoruz Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

o USD/TRY kurunun ise 5.27-5.32 araliginda kalmasini bekliyoruz.

Glinliik YBY*
Hisse Senedi: Kapanis | Degisim| Degisim
(%) (%)
e BIST-100 endeksinde 90,500, 89,960 ve 89,560 puan destek; 91,160, BIST-100** 90,829.57 -0.76 -21.25
91,500 ve 91,900 puan ise direng seviyeleri. BIST-30 113,699.18 -0.81 -19.99
BIST Bankacilik | 116,937.31 -0.46 -31.77
Altin:

*Yilbasindan bu yana

) ) ) **Fiyat/Kazang orani 6.61, 2017 sonu degeri 9.17.
o Altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,275 ile Haziran ayindan beri en ytksek Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.93, 2017 sonu

seviyesini gordu. Altinin ons fiyatinda US$ 1,269 ve US$ 1,264 destek, US$ degeri 1.36 (Detaylan sayfa 3'te gériilebilir).
1,277 ve US$ 1,282 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri

A.B.D. 18:00 Aralik ayi Richmond Fed imalat endeksi - 15 14
Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Noel nedeniyle duin tatil olan A.B.D. piyasalari bugiin agik. Pazartesi gtint %2.7530 seviyesindeki A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah
gerilemeye devam ederek %2.72 ile Nisan basindan beri en duistk seviyesini gérdd.

Kuresel ekonomik buytmeye dair endiseler, A.B.D. hikimetinin kismen kapali olmasi, Beyaz Saray ile Fed arasindaki tansiyon A.B.D.
tahvillerinin glvenilir liman alimlariyla karsilasmasina neden oluyor.

Bugtin A.B.D."de Aralik ayi Richmond Fed imalat endeksi aciklanacak.

Yurticinde ise Hazine MUstesarligi'nin, EUR ve USD cinsinden tahviller igin talep toplama sireci bugiin de devam ediyor. Hazine, bireysel
yatinmcilara ek olarak tuzel kisilerden de (5411 sayili Kanun kapsamindaki bankalar ve finansal kuruluslar ile 6362 sayili Kanun
kapsamindaki kollektif yatirnm kuruluslari harig ttzel kisiler) talep toplanilmasina karar vermisti.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1405, USD/TRY kuru 5.2930, sepet ise 5.6560 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Kuresel buytmede yavaslama endiseleri, A.B.D. siyasetindeki hareketlilik ve Beyaz Saray ile Fed arasindaki tansiyon, USD'nin deger
kaybetmesine yol acti. DUn Noel tatili nedeniyle bircok tlke piyasasi kapaliydi. Bugiin A.B.D. piyasalarinin agilmasiyla birlikte déviz
piyasalarinda islem hacmi artacak olsa bile yine de hacmin ytksek olmayacadi séylenebilir.

Buglin EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1375-1.1435 araliginda islem gdrecedini disintyoruz.
USD/TRY kurunun ise 5.27-5.32 araliginda kalmasini bekliyoruz.
USDTRY igin Destek: 5.2700-5.2500-5.2400  Direng: 5.3000-5.3130-5.3330

EURUSD igin Destek: 1.1375-1.1350-1.1330  Direng: 1.1425-1.1445-1.1470

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.76 gerileyerek 90,829.57 puandan gund kapatan BIST-100 endeksinde 90,500, 89,960 ve 89,560 puan destek; 91,160, 91,500
ve 91,900 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. htikimetinin kismen kapali olmasi, Beyaz Saray ile Fed arasindaki tansiyon ve A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemeyle USD deger
kaybederken, altinin ons fiyati bu sabah US$ 1,275 ile Haziran ayindan beri en ylksek seviyesini gord. Altinin ons fiyatinda US$ 1,269
ve US$ 1,264 destek, US$ 1,277 ve US$ 1,282 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2015 2016 2017 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(25/12/2018)

Fiyat/Kazang (%) 9.66 9.27 9.17 9.96 6.61
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.12 1.10 1.36 1.29 0.93

Kar Marji (%) 9.60 9.77 11.38 9.97 9.71
Aktif Karlilik (%) 1.97 1.96 2.39 2.18 2.11

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.73 12.71 15.44 13.81 14.57
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi

26 Aralik Carsamba

AB.D. | 18:00 | Aralik ayi Richmond Fed imalat endeksi - | 15 | 14

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



