Tahvil:

e (in'in A.B.D."den ithal US$ 75 milyar tutarindaki triine ek gimrik vergisi
getirecegdini sdylemesinin ardindan A.B.D. Baskani Trump da Cin'den ithal
US$ 550 milyar tutarindaki triine yonelik %5 ek guimrik vergisi acikladi.
Artan risk algisina bagli olarak A.B.D.nin 10 yillik tahvil faizi %1.45
seviyesinin altina inerek 2016 ortasindan beri en distk seviyesini gord.

Déviz:

e Haftaya ticaret savaslarn endiseleriyle baslanirken, A.B.D. verileri
oncesinde EUR/USD paritesi 1.1100-1.1160 araliginda hareket edebilir.
Likiditenin olmadigi gece saatlerinde ¢alisan stop-loss emirlerinin etkisiyle
USD/TRY kuru 6.47 seviyesine kadar ylkseldikten sonra 5.80 seviyesine

geriledi. Kurda 5.7750 ilk destek, 5.8370 de 6ne ¢ikan ilk direng olarak
izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 95,170, 94,350 ve 94,000 puan destek; 96,100,
96,450 ve 96,750 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

» A.B.D. ve Cin arasindaki artan ticaret gerginligi nedeniyle altinin ons fiyati
bu sabah erken saatlerde US$ 1,555 seviyesine kadar yukseldikten sonra
US$ 1,531 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,524 ve US$ 1,520
destek; US$ 1,534 ve US$ 1,540 ise direng seviyeleri.

O Bugliniin Gindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige o8
USD/TRY 5.7589 -0.15
EUR/TRY 6.4160 0.44
EUR/USD 1.1144 0.60
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 18.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 19.75
MB O/N borg verme faizi (%) 21.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 19.65
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 97,149.04 1.84 6.44
BIST-30 121,001.05 1.96 5.82
BIST Bankacilik | 134,887.20 3.09 14.57
FTSE 100 EOD 7,094.98 -0.47 5.45
XETRA DAX 11,611.51 -1.15 9.97
Dow Jones 25,628.90 -2.37 9.87
S&P 500 2,847.11 -2.59 13.57
Altin 1,526.10 1.84 18.97
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.76, 2018 sonu degeri 6.39.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.94, 2018 sonu
degeri 0.93 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
Almanya 11:00 Agustos ayi Ifo is Dinyasi GErinim

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirlmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg

ING Menkul Arastirma ve Strateji Béliimii - Pinar Uslu

ING tahmini

95.4

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

0.00
95.0

GC: Ceyrekten geyrege

Onceki veri

-0.02
95.7
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Cuma gund Cin'in A.B.D."den ithal US$ 75 milyar tutarindaki triine ek glimrik vergisi getirecegdini séylemesinin ardindan A.B.D. Bagkani
Trump da Cin'den ithal US$ 550 milyar tutarindaki trtiine yénelik %5 ek gimriik vergisi agikladi.

1 Ekim’den itibaren US$ 250 milyarlik Cin Grtintine getirilecek %25'lik guimriik vergisi %30'a yUkseltilecek; kalan US$ 300 milyarlik Cin
ihrag drdndne 1 Eylal'de uygulanmaya baslayacak %10'luk gamrik vergisi %15'e ¢ikartilacak.

Gin ve A.B.D. arasindaki ticaret konulu anlasmazligin derinlesmekte oldugu endisesi piyasalara olumsuz yansidi.

Artan risk algisina bagli olarak A.B.D. tahvilleri glvenilir liman &zelligi dolayisiyla alimla karsilagirken, 10 yillik tahvil faizi bu sabah
%1.45 seviyesinin altina inerek 2016 yil ortasindan beri en disik seviyesini gérda.

Almanya’da yayimlanacak Ifo is Dinyasi Goriniama Alman tahvil faizlerine etki edebilir.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1133, USD/TRY kuru 5.7980, sepet ise 6.1250 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

Haftaya ticaret savaslari endiseleriyle baslanirken, giin icinde A.B.D.'de agiklanacak Temmuz ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi,
dayanikli mal siparisleri ve Agustos ayi Dallas Fed imalat endeksi izlenecek.

A.B.D. ve Cin arasindaki artan ticaret gerginligi nedeniyle Yuan spot piyasada son 11 yilin en duslk seviyesine geriledi.
A.B.D. verileri 6ncesinde EUR/USD paritesi 1.1100-1.1160 araliginda hareket edebilir.

Likiditenin olmadigi gece saatlerinde ¢alisan stop-loss emirlerinin etkisiyle USD/TRY kuru da 6.47 seviyesine kadar ytkseldikten sonra
5.80 seviyesine geriledi. Kurda 5.7750 ilk destek, 5.8370 de &ne ¢ikan ilk direng olarak izlenebilir.

USDTRY icin Destek: 5.7750-5.7590-5.7400  Direng: 5.8370-5.8500-5.8745

EURUSD igin Destek: 1.1100-1.1085-1.1050  Direng: 1.1160-1.1190-1.1230

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goriis:

Cuma gunu %1.84 artarak 97,149.04 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 95,170, 94,350 ve 94,000 puan destek; 96,100, 96,450
ve 96,750 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. ve Cin arasindaki artan ticaret gerginlidi nedeniyle altinin ons fiyati bu sabah erken saatlerde US$ 1,555 seviyesine kadar
yukseldikten sonra US$ 1,531 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,524 ve US$ 1,520 destek; US$ 1,534 ve US$ 1,540 ise direng
seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(23/08/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 9.24 7.76

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.94

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 9.99 7.63

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 2.14 1.89

0Oz Sermaye Karliigi (%) 12.71 15.44 14.56 13.90 12.45

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§a_ Onceki veri
beklentisi
26 Agustos Pazartesi
A.B.D. 15:30 Temmuz ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.00 -0.02
15:30 Temmuz ayi dayanikli mal siparisleri (%) 1.5 1.2 1.9
17:30 Agustos ayi Dallas Fed imalat endeksi - -4.0 -6.3
Almanya 11:00 Agustos ayi Ifo Is Dinyasi Gérinimi 95.4 95.0 95.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



