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25.07.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

¢ AB.D. tahvil getiri egrisinin diklestigi goraltrken, 10-2 yilik tahvil faizleri eviye (%)
arasinda fark 2022 yilinin Temmuz ayindan veri en dustk seviyeye USD/TRY 32.7792 -0.22
geriledi (-11 baz puan). Aradaki farkin 2 yillik tahvil faizindeki gerileme EUR/TRY 35.5828 019

. , T o EUR/USD 1.0839 -0.11
nedeniyle daralmasi, Fed'den faiz indirimlerinin 6nceden dusinulene MB O/N borclanma faizi (%) 47.00
gore daha hizli ve fazla miktarda yapilacaginin fiyatlandigini gosteriyor. MB haftalik repo ihale faizi (%) 50.00
MB O/N borg verme faizi (%) 53.00

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e JPY'nin deger kazaniminda; yetkililerin JPY'yi desteklemek icin piyasaya

mudahalede bulunmasi, BoJ'nin faiz artinmina gidebilecegi distincesinin

- L , Giinlik YBY*
etkisiyle bazi hedge fonlarin JPY'deki kisa pozisyonlarini azaltmasi ve Kapanis | Degisim | Degisim
kuresel carry trade islemlerinde ¢ézulme gorulmesi etkiliydi. USD/IPY (%) (%)
paritesi 152 seviyesine kadar gerilerken, 200 gunlik basit hareketli BIST-100 10,991.57 -0.88 47.14

| ot 1515-150.9 destek aralé snemii olacak. Buad BIST-30 11,949.45 -0.88 48.98
ortalamanin oldugu . .9 destek araligi énemli olacak. Bugin BIST Bankaclk | 15.370.96 156 76.33
A.B.D."de 2. ceyrek GSYH biyume ve kisisel harcamalar, haftalik issizlik FTSE 100 EOD 8,153.69 017 5 44
maas! basvurular ve Haziran ayr dayanikli mal siparisleri yayimlanacak. XETRA DAX 18,387.46 -0.92 9.77
EUR/USD paritesinde 1.0826, 1.0807 ve 1.0774 seviyeleri destek; 1.0858, Dow Jones 39,853.87 -1.25 5.74
1.0881 ve 1.0920 seviyeleri direng. USD/TRY kurunda 32.95, 32.92 ve S&P 500 5427.13 -2.31 13.78

Altin 2,397.59 -0.48 16.24

32.87 seviyeleri destek; 33.05, 33.10 ve 33.15 seviyeleri de direnc. “Yilbagindan bu yana

**Fiyat/Kazang orani 8.32 (2023 sonu degeri 5.79).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.56 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

Hisse Senedi:

¢ BIST100 endeksinde, 10,916, 10,866 ve 10,709 seviyeleri destek; 11,073,
11,186 ve 11,252 seviyeleri de direnc.

Emtia:

e US$ 2,375 seviyesindeki ons altinda US$ 2,366, US$ 2,351 ve US$ 2,339
seviyeleri destek; US$ 2,389, US$ 2,402 ve US$ 2,419 seviyeleri direnc.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
A.B.D. 15.30 2. ceyrek GSYH buytme (CC %, yilliklandiritmis) 2.5 2.0 1.4
15.30 2. ceyrek kisisel harcamalar - 2.0 1.5
15.30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) - 238 243
15.30 Haziran ayr dayanikli mal siparisleri 0.4 0.3 0.1

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gegen hafta Cuma gininl %4.5170 seviyesinden tamamlayan Fed'in faiz degisimlerine duyarliigi daha ytiksek olan A.B.D.'nin 2
yilik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %#4.36 seviyesinde bulunuyor. 10 yillik tahvil faizi ise %42350 ile Cuma guinkl seviyesiyle
hemen hemen ayni. Dolayisiyla A.B.D. tahvil getiri egrisinin diklestigi gordlurken, 10-2 yillik tahvil faizleri arasinda fark 2022 yilinin
Temmuz ayindan veri en dustk seviyeye geriledi (-11 baz puan). Aradaki farkin 2 yillk tahvil faizindeki gerileme nedeniyle
daralmasi, Fed'den faiz indirimlerinin 6nceden disindlene gére daha hizli ve fazla miktarda yapilacaginin fiyatlandigini gosteriyor.

FEDWATCH'a goére swap piyasalart bu yil Fed'den faiz indirim beklentisini 70 baz puana yukseltti. Her ne kadar piyasalar 31
Temmuz'da sonuglanacak FOMC toplantisinda faizin sabit tutulacadini ve ilk faiz indiriminin Eylul toplantisinda gelecedini diistinse
de, gelecek haftaki toplantida faiz indirimine gidilmesi ¢agrisi yapanlar oldugu gorultyor. Nitekim eski NY Fed Baskani Dudley'in,
Fed'in Temmuz ayinda faizleri distrmesi gerektigi yénindeki gorusleri piyasalarda oldukga fazla yer buldu.

@ Ddviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0848, USD/TRY kuru 32.9950, sepet ise 34.3925 seviyesinde bulunuyor.

JPY'nin deger kazaniminda; yetkililerin JPY'yi desteklemek icin piyasaya miidahalede bulunmasi, BoJ'nin faiz artirmina gidebilecedi
dustincesinin etkisiyle bazi hedge fonlarin JPY'deki kisa pozisyonlarini azaltmasi ve kuresel carry trade islemlerinde ¢ozilme
gortlmesi etkiliydi. 31 Temmuz'da hem BoJ'nin hem de Fed'in toplantisi var. Her ne kadar Fed'den gelecek hafta faiz indirimi
beklenmiyor olsa da, swap piyasalari BoJ'dan faiz artinmi gelecedine %74 olasilik taniyor. USD/IPY paritesi 152 seviyesine kadar
gerilerken, 200 gunltk basit hareketli ortalamanin oldugu 151.5-150.9 destek araligi 5nemli olacak.

Buglin A.B.D."de 2. ceyrek GSYH buytme ve kisisel harcamalar, haftalik issizlik maasi basvurular ve Haziran ay dayanikli mal
siparisleri yayimlanacak. A.B.D.'de ilk geyrekte buytume yilik bazda %1.4 olarak gerceklesmisti, 2. ceyrekte ise %2.0 olmasi
bekleniyor. Piyasalar, 2. ceyrek cekirdek PCE fiyat verilerine daha fazla ilgi gosterilebilir (yarim yayimlanacak ¢ekirdek PCE rakamini
hesaplayabilmek icin). Bugiin ayrica, ECB'den Nagel ve Lagarde konusacak. iki gun stirecek olan G20 Maliye Bakanlari ve Merkez
Bankasi Baskanlari toplantilarina Simsek ve Karahan da katilacak.

Dunku toplantisinda Kanada Merkez Bankasi (BoC), beklenildigi Gizere politika faizini 25 baz puan indirerek %4.50'ye dustrdd.
EUR/USD paritesinde 1.0826, 1.0807 ve 1.0774 seviyeleri destek; 1.0858, 1.0881 ve 1.0920 seviyeleri direnc.

Piyasadaki likidite fazlasi nedeniyle sterilizasyon araglarinin gesitlendirilmesi kapsaminda valérde satim yoénli altin ve doviz karsiligi
swap ihalelerine baslama karari alan TCMB, din de kotasyon yodntemiyle gerceklestirilen déviz karsiigi TL swap islemlerine 25
Temmuz'dan itibaren son verdigini acikladi. Bu sabah Tarkiye'nin USD cinsinden 5 yillik CDS primi 267 baz puanda.

USD/TRY kurunda 32.95, 32.92 ve 32.87 seviyeleri destek; 33.05, 33.10 ve 33.15 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 32.9500-32.9200-32.8700 Direng: 33.0500-33.1000-33.1500

EURUSD icin Destek: 1.0826-1.0807-1.0774  Direng: 1.0858-1.0881-1.0920

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

A.B.D.'de Alphabet'in ve Tesla'nin agikladig ceyrek ddénem bilangolarinin etkileyici bulunmamasi sonrasinda yatirimcilarin
“Muhtesem Yedili” olarak adlandinlan buytk teknoloji sirketlerinin degerlemelerini daha fazla sorgulamaya basladigi géralda ve
A.B.D. hisse senetleri piyasalarinda din sert satislar yasandi. Teknoloji agirliki Nasdaq endeksi gint %3.64 (2022'den bu yana en
sert gunldk dusuds), S&P 500 endeksi de %2.31 kayipla gund tamamladi. Son dénemde teknoloji hisselerine yonelik risk algisi
yukselen bazi yatinmcilarin orta ve kiguk sirketleri iceren Russell 2000 endeksine yénelmekte oldugu gérulmustd. Din Russell 2000
endeksinde de dusus yasandi ancak yaklasik -%2.1'lik dusts, S&P 500 ve Nasdaq endekslerindeki duststen daha azdi. Bu sabah
Asya borsalari da disuste. Din %0.88 gerileyen BIST100 endeksinde, iki haftalik dénemin Fibonacci %38.2 dlzeltme seviyesinin
bulundugu 10,916 ilk destek olarak takip edilebilir. Bollinger orta bandin oldugu 10866 ve 10,709 seviyeleri diger destekler olarak
one ¢ikiyor. EMAS seviyesinin oldugu 11,073 direncinin asilmasi halinde 11,186 ve 18 Temmuz'da gérilen zirve seviyesi olan 11,252
direncleri 6nemli olacak.

Bu sabah US$ 2,375 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, bir aylik dénemin Fibonacci %38.2 dizeltme seviyesinin oldugu US$ 2366 ilk
destek olarak takip edilebilir. Kirlmasi durumunda US$ 2,351 ve US$ 2,339 (Fibonacci %38.2 dlzeltme seviyesi) destekleri dneml
olacak. Bollinger orta bandin oldugu US$ 2,389 seviyesi 6ne ¢ikan ilk direng. Asilmasi halinde US$ 2,402 (EMA10) ve 10 gunluk basit
hareketli ortalamanin oldugu US$ 2,419 direnci takip edilebilir. EIA'nin acikmasina gére A.B.D."de ham petrol stoklari gegen
azalmasina karsin bu durum petrol fiyatinda anlamli bir ytkselise neden olmadi. Cin talebine iliskin kaygilarin halihazirda petrol
piyasasi Uzerinde agirigini hissettirdigi gérliyor. US$ 81.2 seviyesindeki Brent petrolde, US$ 80.0 ve US$ 79.4 seviyeleri destek; US$
82.4, US$ 83.7 seviyeleri direnc.

BIST-100 2020 2021 2022 2023 24Tem
Fiyat/Kazang (%) 14.10 8.47 7.08 5.80 8.32
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.56
Kar Marji (%) 5.30 8.95 13.69 13.36 11.35
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.47 4.32
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.20 19.70
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

25 Temmuz Persembe

Kuresel - G20 Maliye Bakanlari ve MB Baskanlari toplantisi

A.B.D. 15.30 2. ceyrek GSYH biytime (CC %, yilliklandiritmis) 2.5 2.0 1.4
15.30 2. ceyrek kisisel harcamalar - 2.0 1.5
15.30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) - 238 243
15.30 Haziran ayr dayanikli mal siparisleri 0.4 0.3 0.1

Euro Bolgesi 14.00 ECB'den Nagel ve Lagarde (18.00) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji B&luma tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig
bir sekilde bir yatirm 6nerisi veya herhangi bir yatirnim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina kargin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler AS. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan  kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli
zararlardan 6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni
olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak
belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING
Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu

rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

