Tahvil:

e Din AB.D. tahvil faizlerindeki yukseliste, Fed'in  piyasanin
dustinddgunden biraz daha siki para politikasi taraftari olabilecedi riskinin
dikkate alinmasi etkiliydi. Bu sabah 2 yillik tahvil faizi, vadeli islemlerde
%4.85 seviyesinde. Yurt icinde Hazine, 19 Temmuz 2028 vadeli TUFE'ye
endeksli ve 13 Temmuz 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri
diizenleyecek. Hazine, 23 Temmuz 2025 vadeli USD cinsinden sabit kira
6demeli ve sabit kupon 6demeli ihraclar da gergeklestirecek.

Doviz:

e DUn Euro Bélgesi'nde PMI verisinin beklentinin altinda kalmasinin da
etkisiyle EUR deger kaybetti. Buglin A.B.D.'de tiketici gliveni ve Richmond
Fed imalat Endeksi, Almanya’da Ifo endeksi yaymlanacak. EUR/USD
paritesinde 1.1060, 1.1025 ve 1.0965 seviyeleri destek; 1.1110, 1.1145 ve
1.1170 seviyeleri direng olarak izlenebilir. TCMB, segici kredi ve miktarsal
sikilastirma  kararlari aldi. USD/TRY kurunda 26.93, 26.90 ve 26.85
seviyeleri destek; 27.00, 27.10 ve 27.20 seviyeleri de direng.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 6,633, 6,554 ve 6,494 puan destek; 6,730, 6,808 ve
6,865 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,962 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,953 ve US$ 1,946
seviyeleri destek; US$ 1,967 ve US$ 1,975 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 26.9217 -0.19
EUR/TRY 30.0457 0.11
EUR/USD 1.1062 -0.55
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 16.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.50
MB O/N borg verme faizi (%) 19.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 6,695.14 0.11 21.53
BIST-30 7,236.75 -0.41 21.73
BIST Bankacilik 5,755.02 0.56 14.47
FTSE 100 EOD 7,678.59 0.19 3.04
XETRA DAX 16,190.95 0.08 16.28
Dow Jones 35,411.24 0.52 6.83
S&P 500 4,554.64 0.40 18.63
Altin 1,954.51 -0.29 7.13
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.51 (2022 sonu degeri 7.07).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 2.09 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye - Hazine, 19 Tem 2028 vadeli TUFE'ye endeksli ve 13 Tem 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
- Hazine, 23 Tem 2025 vadeli USD cinsinden sabit kira 6demeli ve sabit kupon 6demeli ihraglar gerceklestirecek.
A.B.D. 17:00 Temmuz ay tuketici gtiven endeksi 113 112.0 109.7
Almanya 11:00 Ifo is Dinyasi GrinimMu 88.1 88 88.5

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindinilmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Dun A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkseliste, Fed'in piyasanin distindtgtnden biraz daha siki para politikasi taraftari olabilecedi riskinin
dikkate alinmasi etkili oldu.

Din gln icinde %4.82 seviyesini géren A.B.D.'nin 2 yillik tahvil faizi, ilerleyen saatlerde yukselerek guini %4.92 seviyesinden
tamamladi. Bu sabah 2 yillik tahvil faizi, vadeli islemlerde %4.85 seviyesinde.

Bugiin yurt icinde Hazine, 19 Temmuz 2028 vadeli TUFE'ye endeksli ve 13 Temmuz 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri
duzenleyecek. Hazine, 23 Temmuz 2025 vadeli USD cinsinden sabit kira ddemeli ve sabit kupon 6demeli ihraclar da gergeklestirecek.

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1080, USD/TRY kuru 26.9550, sepet ise 28.4119 seviyesinde bulunuyor.

DUn Euro Bolgesi'nde PMI verisinin beklentinin altinda kalmasinin da etkisiyle EUR deger kaybetti. Persembe ginkd toplantisinda
ECB'den 25 baz puanlik faiz artinmi gelecegine kesin goziyle bakilirken, Eylul toplantisina yonelik verecedi olasi mesajlar odak
noktasinda olacak.

Bugiin A.B.D.'de tiiketici giveni ve Richmond Fed imalat Endeksi, Aimanya’da Ifo endeksi yayimlanacak.
EUR/USD paritesinde 1.1060, 1.1025 ve 1.0965 seviyeleri destek; 1.1110, 1.1145 ve 1.1170 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

Resmi Gazete'de yayimlanan tebligler ve TCMB basin duyurusunda yayimlanan degisikliklere gére enflasyonun kontrolu ve ig talebin
dengelenmesi kapsaminda kredi karti nakit kullanimlarina ve kredili mevduat hesaplarina uygulanan aylik azami faiz orani %2.89'a
yukseltildi (karar 6ncesinde %1.91). TCMB kredi buytumesine gére menkul kiymet tesisi kapsaminda %3 olan TL ticari krediler igin aylik
bayldme sininnin %2.5 olarak belirlenmesine karar verildi. TCMB agiklamasina gére, ihracat, yatinm, tarim ve esnaf kredileri bu
sinirlandirmanin diginda tutuldu. Tasit kredilerinde %3 olan baytme sinirt %2 olarak belirlendi, ihtiyag kredilerinde degisiklik yapilmasi
(%3). Reeskont kredilerinin gnluk limiti 1.5 milyar TL'ye yukseltildi. Sadelesme sireci kapsaminda reeskont kredilerine erisim sartlari
kolaylastirildi.

Buglin yurt icinde Hazine ihaleleri ve TBMM Genel Kurulu olaganisti toplantisi takip edilecek.

Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 439 baz puanda bulunuyor. USD/TRY kurunda 26.93, 26.90 ve 26.85 seviyeleri destek; 27.00,
27.10 ve 27.20 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.

USDTRY igin Destek: 26.9300-26.9000-26.8500  Direng: 27.0000-27.1000-27.2000

EURUSD icin Destek: 1.1060-1.1025-1.0965 Direng: 1.1110-1.1145-1.1170

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:
Dan hafif ydkselisle kapanan BIST-100 endeksinde, 6,633, 6,554 ve 6,494 puan destek; 6,730, 6,808 ve 6,865 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,962 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,953 ve US$ 1,946 seviyeleri destek; US$ 1,967 ve US$ 1,975 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 24 Temmuz
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.07 6.51
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 2.09
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.50 13.37
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.80
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.81 33.78

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Piyasa
beklentisi

ING tahmini Onceki veri

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme

24 Temmuz Pazartesi

Hazine, 19 Tem 2028 vadeli TUFE'ye endeksli ve 13 Tem 2033 vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.

Tarkiye -
- Hazine, 23 Tem 2025 vadeli USD cinsinden sabit kira 6demeli ve sabit kupon édemeli ihraclar gerceklestirecek.
A.B.D. 17:00 Temmuz ayi tuketici gliven endeksi 113 112.0 109.7
17:00 Temmuz ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -10 -7
Almanya 11:00 Ifo i Dinyasi GBriniima 88.1 88 88.5

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatim Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

