Tahvil:

e Dinku toplantisinda TCMB PPK'nin faiz oranini sabit tutmasi sonrasinda
10 yillik tahvilin bilesik faizi %17 civarindan %18.66'ya yukseldi. A.B.D.
Hazinesi'nin din dazenledigi 2 yillk tahvil ihalesine gelen gugla talebin
arkasinda kisa vadeli tahvil faizlerindeki yukselisin etkili oldugunu
soyleyebiliriz.

Doviz:

e A.B.D. Baskani Trump ile Avrupa Komisyonu Baskani Juncker arasinda
buglin yapilacak gériisme dncesinde EUR/USD paritesi dar bant araliginda
seyrediyor. Ticaret politikalari konusundaki anlasmazlik nedeniyle
bugiinki gdérismeden yansimalar kiresel piyasalarda ilgiyle izlenecek.
Gorigme dncesinde EUR/USD paritesinin agirlikli olarak 1.1670-1.1730
araliginda hareket edecedini dusintyoruz. Dun TCMB'nin faiz oranini
sabit tutmasini ardindan USD/TRY kuru 4.75 seviyesinden ilk tepki olarak
4.94 seviyesine kadar yukseldi. Gun icinde USD/TRY kurunun kiresel
piyasalara odakli hareket edecegini dustiniyoruz.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 91,700, 91,000 ve 90,400 puan destek; 92,700,
93,200 ve 93,800 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,227 seviyesindeki altinin ons fiyatinda, US$ 1,223 ve US$
1,218 destek, US$ 1,231 ve US$ 1,236 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Seviye deg'?;z;
USD/TRY 4.8852 3.03
EUR/TRY 5.7124 3.01
EUR/USD 1.1687 -0.04
Yurt ici gosterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 19.66 20.48
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.423
MB O/N borc¢lanma faizi (%) 15.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.75
MB O/N borg verme faizi (%) 18.00
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.75

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
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Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Piyasanin 100-125 baz puanlik artirrm beklentisine karsin diinkd toplantisinda TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) politika faizi olan bir
hafta vadeli repo ihale faiz oranini sabit tuttu. Yapilan agiklamaya bakildiginda faizin sabit tutulmasinin nedenleri arasinda, i¢ talebe
dair yavaslama sinyallerinin artmasinin (daha énceki metinde i¢ talep iimli seyretmektedir denilmisti), para politikasi kararlarinin
gecikmeli etkilerinin géralmesinin beklenmesinin ve maliye politakalarinin dengelenme surecine verecegi katkiya inanilmasinin etkili
oldugu goruluyor.

TCMB, siki para politikasinin uzun bir middet korunmasinin gerekebilecegini de belirtiyor ve ihtiya¢ duyulmasi halinde ek parasal
sikilastirma yapilabilecegini séylayor.

Karar sonrasinda yurt ici tahvil faizleri yukseldi. 10 yillik tahvilin bilesik faizindeki ytikselis cok daha belirgindi.
Pazartesi giini %20.15 seviyesindeki 2 yillik tahvilin bilesik faizi diin %20.48 ile kapandi.
%17 civarindaki 10 yillik tahvilin bilesik faizi ise karar sonrasinda %18.67 ile belirgin artis gosterdi.

Din A.B.D. Hazinesi'nin diizenledigi ve US$ 35 milyarlik satis gergeklestirdidi 2 yillik tahvil ihalesine gelen gigld talebin arkasinda kisa
vadeli tahvil faizlerindeki ytikselisin etkili oldugunu séyleyebiliriz. A.B.D. Hazinesi buglin de 5 yillik tahvil ihalesiyle US$ 36 milyarlik satis
gercgeklestirmeyi planliyor.

DUn %2.9650'den %2.95'e gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah %2.94 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1695, USD/TRY kuru 4.8610, sepet ise 5.2765 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

A.B.D. Baskani Trump ile Avrupa Komisyonu Baskani Juncker arasinda bugtin yapilacak gérisme 6ncesinde EUR/USD paritesi dar bant
araliginda seyrediyor. Ticaret politikalari konusundaki anlasmazlik nedeniyle bugtinki gérismeden yansimalar kiresel piyasalarda
ilgiyle takip edilecek.

A.B.D."de bugiin ayrica yeni konut satislari verisi agiklanacak. Trump-Juncker gérismesi éncesinde EUR/USD paritesinin agirlikli olarak
1.1670-1.1730 araliginda hareket edecedini disinuyoruz.

Din TCMB PPK toplantisinda faiz oraninin sabit tutulmasinin ardindan USD/TRY kuru 4.75 seviyesinden ilk tepki olarak 4.94 seviyesine
kadar yukseldi. Bu sabah kur 4.86 seviyesinde bulunuyor. Gun iginde USD/TRY kurunun kiresel piyasalara odakli hareket edecegini
distiniyoruz. ilk destek 4.8450'de.

USDTRY igin Destek: 4.8450-4.8220-4.8000  Direng: 4.8700-4.8860-4.9000

EURUSD icin Destek: 1.1670-1.1640-1.1610  Direng: 1.1710-1.1740-1.1765

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %3.33'luk azalisla 92,133.82 puandan gund tamamlayan BIST-100 endeksinde 91,700, 91,000 ve 90,400 puan destek; 92,700,
93,200 ve 93,800 puan ise direng seviyeleri.

Trump-Juncker gériismesi beklenirken, bu sabah altinin ons fiyati US$ 1,227 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda, US$ 1,223 ve US$ 1,218
destek, US$ 1,231 ve US$ 1,236 ise direnc seviyeleri.

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga_sa_ Onceki veri
beklentisi
25 Temmuz Garsamba
Tarkiye 14:30 Temmuz ayi reel sektodr guven endeksi 102.5
Temmuz ayi kapasite kullanim orani (%) 78.3

A.B.D. - Trump-Juncker goériismesi

17:00 Haziran ayi yeni konut satislari (aylik %) -3.1 6.7
Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.
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