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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: -
Giinlik

e Piyasalar yarin aksam sonuclanacak Fed toplantisina odaklanirken, din Seviye deg'f;/r:;
beklentinin Uzerinde gelen Markit PMI imalat verisi sonrasinda A.B.D. USD/TRY 3.5568 0.61
tahvil faizleri ytkseldi. EUR/TRY 41424 0.41

e Yarin Fed'den faiz dedgisikligi beklenmiyor. Bircok yatirmci Fed'in Eyldl EURMUSD 1'164? __0'1.6

- _ Yurt ici gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilegik
toplantisinda  bilangosunu  daraltmaya baslayacagini - agiklamasini —= .
Bir gtin 6nceki kapanis 11.12 11.45
bekliyor. Fed funds vadeli islemlerine gére Aralik ayinda faiz artirmina Gosterge Eurobond - Oca 2030 5230
verilen olasiligin ise yaklasik %42 oldugu goéruliyor. MB O/N borclanma faizi (%) 7.25
e Fed toplantisinin yani sira bu hafta A.B.D. tarafinda 6ne cikan iki baslik MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
o
daha bulunuyor. Cuma giind agiklanacak GSYH biytme verisi ve A.B.D. MB O{N bor verme falz,' (/°? 925
o B ) v MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 11.94
Hazinesi'nin dzenleyecedi ve US$ 88 milyarlik satis yapmay planladig Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
ihaleler.

Doviz:

. T . .. e . - Ginlik YBY*

e EUR/USD paritesinde simdilik 1.1685 direncinin gi¢lu oldugu gdéraldyor. Kapanis | Degisim  Degiim
Ancak yakin vadede 25 Adustos 2015'te goérilen 1.1711 seviyesinin (%) (%)
goralme riskinin arttigini séyleyebiliriz. Paritede ilk destek ise 1.1630'da. BIST-100 106,710.52 -0.12 36.57

o USD/TRY kurunun 3.55 seviyesinin hangi tarafinda kalacagi 6nemli. BIST-30 131,403.52 0.18 37.60

BIST Bankacilik | 181,961.50 -0.34 40.46

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,377.73 -1.01 3.29

] XETRA DAX 12,208.95 -0.25 6.34

e BIST-100 endeksinde 106,600, 106,220 ve 105,700 puan destek; 107,000, Dow Jones 21,513.17 031 8.86

107,500 ve 107,750 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,469.91 -0.11 10.32
* Yilbasindan bu yana

Altin:

o Altinin ons fiyati US$ 1,256 seviyesinden fazla uzaklagsmiyor. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,250 destedi ve US$ 1,260 direnci 6ne ¢ikiyor.

o Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi
A.B.D. 17:00 Temmuz ayi tlketici guiveni 115.5 116
Almanya 11:00 Temmuz ayi Ifo Is Diinyasi endeksi

Onceki veri

118.9
115.1

Diger gindem maddeleri i¢in lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Piyasalar yarin aksam sonuglanacak Fed toplantisina odaklanirken, diin beklentinin Gzerinde gelen Markit PMI imalat verisi sonrasinda
A.B.D. tahvil faizleri ytkseldi. A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.2375'ten %2.2552'ye ytkselirken, bu sabah da ayni seviyelere yakin
bulunuyor.

Buglin Almanya’da Ifo endeksi, A.B.D."de de tliketici gliveni izlenecek.

Yarin Fed'den faiz dedisikligi beklenmiyor. Bircok yatinmci Eylul toplantisinda Fed'in bilangosunu daraltmaya baslayacagini
agiklamasini bekliyor. Fed funds vadeli islemlerine gére Aralik ayinda faiz artinmina verilen olasiligin ise yaklasik %42 oldugu gérdlayor.

Fed toplantisinin yani sira bu hafta A.B.D. tarafinda 6ne ¢ikan iki baslik daha bulunuyor. Cuma gtint agiklanacak GSYH btytime verisi
ve A.B.D. Hazinesi'nin duzenleyecedi ve US$ 88 milyarlik satis yapmay planladigi ihaleler.

@ Déviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1663, USD/TRY kuru 3.5540, sepet ise 3.8505 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Yarin sonuglanacak Fed toplantisinin USD'nin mevcut zayif seyrini dedistirecedine dair piyasadaki stiphelerin azimsanmayacak
derecede oldugu ve USD Uzerindeki baskinin devam ettigi goriluyor. Yarinki Fed agiklamasinda odak noktalari, tahvil portféyinin
azaltilmaya ne zaman baslanacagina ve yil iginde yeniden faiz artinmi yapilip yapilmayacagdina yonelik sinyaller.

USD Gzerinde baski yaratan diger bir unsur da A.B.D. siyasetindeki hareketlilik. Bu durumun Trump'in secim vaatlerini
gergeklestirmesinde engeller olusturdugu yénunde endiseler bulunuyor.

EUR/USD paritesinde simdilik 1.1685 direncinin glgld oldugu goéruldyor. Ancak yakin vadede 25 Agustos 2015'te gérilen 1.1711
seviyesinin gorllme riskinin arttigini sdyleyebiliriz. Paritede ilk destek ise 1.1630'da.

Didn TL, RUB ve ZAR gibi USD karsisinda deger kaybetti. USD/TRY kurunun 3.55 seviyesinin hangi tarafinda kalacagi 6nemli.
USDTRY igin Destek: 3.5500-3.5440-3.5380  Direng: 3.5700-3.5840-3.6000

EURUSD icin Destek: 1.1620-1.1600-1.1585 Diren¢: 1.1685-1.1711-1.1750

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun sinirli distsle gint 106,710.52 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 106,600, 106,220 ve 105,700 puan destek; 107,000,
107,500 ve 107,750 puan ise direng seviyeleri.

Altinin ons fiyati US$ 1,256 seviyesinden fazla uzaklasmiyor. Altinin ons fiyatinda US$ 1,250 destedi ve US$ 1,260 direnci dne ¢ikiyor.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

25 Temmuz Sali

A.B.D. 17:00 Temmuz ay tiiketici gliveni 115.5 116 118.9

Almanya 11:00 Temmuz ay Ifo Is Diinyasi endeksi - - 115.1

26 Temmuz Carsamba

A.B.D. 21:00 Fed faiz karari (%, Ust bant) 1.25 1.25 1.25

ingiltere 11:30 2. ceyrek GSYH biyime (CC %/YY %) 0.3 0.3/- 0.2/2

27 Temmuz Persembe

Turkiye 14:00 TCMB bir haftalik repo ihale faizi (%) 8 8 8
14:00 TCMB O/N borg verme faizi (%) 9.25 9.25 9.25
14:00 TCMB O/N borglanma faizi (%) 7.25 7.25 7.25

28 Temmuz Cuma

A.B.D. 15:30 2. ceyrek GSYH biyime (CC yilliklandiriimis %) 2.9 2.6 1.4
17:00 Temmuz ay1 Michigan Universitesi Giiven Endeksi 93 93.3 93.1
20:20 Fed’den Kashkari’nin konugmasi

Almanya 15:00 Temmuz ay1 TUFE (aylik %/YY %) -/- -I- 0.2/1.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili

kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler

ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.”

“ING Ozel Bankacilik Yatinm Stratejileri Bolumi tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hi¢ bir sekilde bir
yatirnm onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir.
Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina dzen godsterilmis olmasina karsin, ING BANK bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan
bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK ve kurum calisanlari bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan
kaynaklanabilecek herhangi bir dogrudan ve/veya dolayli zarardan 6trd hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir. Telif hakki
saklidir, herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz,
dagrtimi yapilamaz. Tim hakki saklidir. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve dngériler
daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK,
bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir.”
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