Tahvil:

¢ Koronavirlsinin yarattigi tedirginlige bagli olarak yatirmcilarin gtivenilir
liman olarak degerlendirdikleri varliklara olan ilgisi strdyor. A.B.D.'nin 10
yillik tahvil faizi din %1.35 seviyesine yaklasarak 2016 yilinin Temmuz
ayindan beri en dustk seviyesini gérdd. Bugln yurt icinde Hazine, 25 Mart
2022 vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek.

Doviz:

e Salginin kiresel ekonomik buytimeye olumsuz etkisinin boyutu heniz
kestirilemezken, dnceden dustndlene goére daha adir olacagdr endisesi
artiyor. Nitekim buna bagli olarak Fed'in federal fon orani icin vadeli
kontratlarinin Haziran ayina kadar Fed'den 25 baz puanlik faiz inidirimi
fiyatlamaya basladigr  goriltuyor. Fed'den faiz indirimi gelecedi
beklentisinin olugsmasi, USD'nin kazanimlarina en azindan simdilik ara
verdirtmis gozUklyor. EUR/USD paritesi sabah saatlerinde 1.0830
seviyesinden destek bulabilir. 1.0870 ise ilk direng olarak izlenebilir. Din
6.16 seviyesine kadar yikselen USD/TRY kuru bu sabah 6.08 seviyesine
yakin seyrediyor. USD/TRY kurunda 6.0600-6.0500 destek araligr olarak
takip edilebilir. 6.1000 ise ilk direng olarak séylenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 114,400, 113,900 ve 113,460 puan destek; 115,600,
116,100 ve 116,650 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,635 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,633 ve US$
1,625 destek; US$ 1,650 ve US$ 1,661 ise direng seviyeleri.

O Bugtiniin Glindemi

Gunluk Strateji Notu

25.02.2020

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige G

USD/TRY 6.1154 0.38
EUR/TRY 6.6378 0.39
EUR/USD 1.0852 0.08
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 9.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 10.75
MB O/N borg verme faizi (%) 12.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 10.66

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim |  Degisim
(%) (%)
BIST-100** 114,789.21 -1.75 0.32
BIST-30 137,141.30 -2.07 -1.22
BIST Bankacilik | 156,392.89 -2.61 -2.36
FTSE 100 EOD 7,156.83 -3.34 -5.11
XETRA DAX 13,035.24 -4.01 -1.61
Dow Jones 27,960.80 -3.56 -2.02
S&P 500 3,225.89 -3.35 -0.15
Altin 1,660.42 1.04 9.45
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 9.19, 2019 sonu degeri 8.57.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.02, 2019 sonu
degeri 1.05 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme
AB.D. 18:00 Subat ay; tuketici guveni
Almanya 10:00 4. geyrek GSYH (CC %/YY %)

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
131.6 132.1 131.6
0.0/0.4 0.0/0.4 0.0/0.4

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Koronavirsinin yarattigi tedirginlige bagli olarak yatirrmcilarin gtvenilir liman olarak degerlendirdikleri varliklara olan ilgisi sarayor.
A.B.D./nin 10 yillik tahvil faizi din %1.35 seviyesine yaklasarak 2016 yilinin Temmuz ayindan beri en disik seviyesini gordd.
Koronavirlstinun ortaya ¢iktigi 22 Ocak’ta A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizinin %1.77 seviyesinde oldugunu belirtelim.

Bu sabah A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.40 seviyesinde bulunuyor.

Buglin yurt icinde Hazine 25 Mart 2022 vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0855, USD/TRY kuru 6.0830, sepet ise 6.3430 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Koronavirtisiiniin Cin disina hizli yayilmaya baslamasi (Giney Kore, italya, iran vs) piyasalarda risk algisini artirip sert satislarin
gorulmesine yol acti. Salginin kiresel ekonomik blylmeye olumsuz etkisinin boyutu hentiz kestirilemezken, énceden distndlene
gore daha agir olacagr endisesi artiyor. Nitekim buna bagli olarak Fed'in federal fon orani icin vadeli kontratlarinin Haziran ayina kadar
Fed'den 25 baz puanlik faiz inidirimi fiyatlamaya basladigi gorildyor (2020 yilina basladigimizda faiz degisikligi olmasi beklenmiyordu).
Fed'den faiz indirimi gelecedi beklentisinin olusmasi, USD'nin kazanimlarina en azindan simdilik ara verdirtmis géztktyor.

Buglin A.B.D."de Subat ayi tiketici gliveni ve Richmond Fed imalat endeksi aciklanacak. Almanya’da ise 2019 yili son ¢eyrek biyime
verileri yayimlanacak.

EUR/USD paritesi sabah saatlerinde 1.0830 seviyesinden destek bulabilir. 1.0870 ise ilk direng olarak izlenebilir.

Ddn 6.16 seviyesine kadar yuikselen USD/TRY kuru bu sabah 6.08 seviyesine yakin seyrediyor. USD/TRY kurunda 6.0600-6.0500 destek
araligi olarak takip edilebilir. 6.1000 ise ilk direng olarak séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 6.0600-6.0500-6.0360  Direng: 6.1000-6.1150-6.1300

EURUSD icin Destek: 1.0830-1.0810-1.0785  Direng: 1.0870-1.0900-1.0925

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %1.75 azalarak 114,789.21 puandan gund tamamlayan BIST-100 endeksinde 114,400, 113,900 ve 113,460 puan destek; 115,600,
116,100 ve 116,650 puan ise direng seviyeleri.

Koronavirtstnin yayilma hizina ve ekonomik boyutunun belirsiz olusuna dair endiselerle diin US$ 1,689 seviyesine kadar ytikselen
(2013 yilinin Ocak ayindan beri en yiiksek seviye) altinin ons fiyati, bu seviyeden gelen dizeltme hareketiyle birlikte bu sabah US$
1,635 seviyesinde. Altinin ons fiyatinda US$ 1,630 ve US$ 1,625 destek; US$ 1,645 ve US$ 1,655 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 2019 Mevcut
(24/02/2020)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.39 8.62 9.19

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.05 1.02

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.56 6.77 6.52

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.17 1.99 1.87

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.56 12.62 11.90

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa | 5, ceki veri
beklentisi
25 Subat Sali
Turkiye - Hazine, 25 Mart 2022 vadeli kira sertifikasinin dogrudan satisini gergeklestirecek.
A.B.D. 18:00 Subat ay; tlketici guveni 131.6 132.1 131.6
18:00 Subat Richmond Fed imalat Endeksi 10 20
Almanya 10:00 4. ceyrek GSYH (CC %/YY %) 0.0/0.4 0.0/0.4 0.0/0.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



