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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Gnlik
Seviye deg|§;/m
e Hazine'nin Tokyo'da dizenleyecedi bir dizi yatinmei toplantisinin yeni bir (%)
. . T R . USD/TRY 5.3176 0.00
Samuray tahvil ihracini beraberinde getirebilecedi dusundliyor. Hazine EUR/TRY 6.0312 0.06
en son Aralik 2017'de JPY cinsinden borclanmisti. 2019 yilinda uluslararasi EUR/USD 1.1341 0.06
piyasalarindan tahvil ihraci yoluyla US$ 8 milyarlik finansman saglamay; Yurt ici gdsterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
planlayan Hazine, iki ayda yaklasik toplam US$ 5.4 milyar borglandi. Bir glin 6nceki kapanig 18.01 18.82
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.178
Doviz: MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
R . o . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
o A.B.D.Baskani Trump'in Cin ile strdurtlmekte olan ticaret gérismelerinde MB O/N borc verme faizi (%) 2550
onemli ilerleme kaydedildigini séyleyerek bu dlkeden ithal Grinlerden MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
alinan gmrik vergisini yikseltme kararini erteledigini séylemesi, risk Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
istahini artirmis gértiindyor. Buglin A.B.D."de Ocak ayi Chicago Fed Ulusal Gnliik VBY*
Aktivite Endeksi ve Subat ayr Dallas Fed imalat Aktivitesi aciklanacak. Kapanis Degisim| Degisim
EUR/USD paritesinin buglin 1.1330-1.1370 bandi iginde hareket edecegini (%) (%)
e . s , _ BIST-100** 103,185.70 0.67 13.05
dustintyoruz. USD/TRY kurunda ilk destegdin 5.3040'ta oldugunu, 5.3420 BIST-30 129,511.94 0.64 1327
5.3500 araligi énemsedigimiz direng olmay stirddrdiganu séyleyebiliriz. BIST Bankacilk | 133,334.61 055 13.25
Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,178.60 0.16 6.70
XETRA DAX 11,457.70 0.30 8.51
e BIST-100 endeksinde 102,750, 102,250 ve 101,670 puan destek; 103,500, Dow Jones 26,031.81 0.70 11.59
104,000 ve 104,400 puan ise direnc seviyeleri. S&P 500 2,792.67 0.64 11.40
Altin 1,327.71 0.35 351
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.97, 2018 sonu degeri 6.18.
¢ Bu sabah US$ 1,332 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,327 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2018 sonu
1,324 destek, US$ 1,337 ve US$ 1,342 ise direnc seviyeleri. dederi 0.95 (Detaylan sayfa 3'te gorilebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
A.B.D. 16:30 Ocak ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.15 0.27
18:30 Subat ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - 4.9 1.0

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine Mustesarligi'nin Tokyo'da duzenleyecedi bir dizi yatinmce toplantilarinin bugtin itibariyla baslamasi bekleniyor. Hazine ve
Maliye Bakani Albayrak gegen ay JPY cinsinden Samuray tahvil ihraci ile ilgili gérismelere baslandigini belirtmisti. Dolayisiyla
Tokyo'daki yatirimei toplantilarinin yeni bir Samuray tahvil ihracini beraberinde getirebilecedi distncesi piyasada mevcut.

Turkiye, Samuray piyasasinda ilk ihracini 1992 yillinda gergeklestirmis, 2000-2010 yillari arasinda ise Yen cinsinden ihrag
yapmamigti. 2011, 2012 ve 2014 yillarinda Japonya Uluslararasi isbirligi Bankasi (JBIC) garantisi altinda tahvil ihraglar yapildi. 2017
yilinda talep toplama ¢alismalari sirasinda yatinmcilarin garantisiz dilime daha fazla ilgi géstermeleri, ihracin JBIC garantisine ihtiyag
duyulmadan gergeklestirilmesine olanak tanidi. Hazine en son 2017 yilinin Aralik ayinda JPY cinsinden bor¢lanmusti.

2019 yilinda uluslararasi piyasalarindan tahvil ihracr yoluyla US$ 8 milyarlik finansman saglamayi planlayan Hazine, yilbasindan beri
yaklasik toplam US$ 5.4 milyar borglandi.

Buglin yurt iginde 10 yillik tahvilin bilesik faizinin %15.15-15.40 bandinda hareket edecegini distiniyoruz.

Cuma guni %2.6880'den %2.6550'ye gerileyen A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi bu sabah %2.6570 seviyesinde bulunuyor.

@ Doviz Piyasasi

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1348, USD/TRY kuru 5.3170, sepet ise 5.6760 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

A.B.D. Baskani Trump'in Cin ile surdrtlmekte olan ticaret gériismelerinde énemli ilerleme kaydedildigini sdyleyerek bu tlkeden ithal
urtnlerden alinan gtimruk vergisini ykseltme kararini erteledigini séylemesi, risk istahini artirmis gérindyor.

Bugtin A.B.D.'de Ocak ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Subat ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi aciklanacak.
EUR/USD paritesinin bugiin 1.1330-1.1370 bandi icinde hareket edecegini distintyoruz.
USD/TRY kurunda ilk destegin 5.3040'ta oldugunu séyleyebiliriz. 5.3420-5.3500 araligi dnemsedidimiz direng olmayi strddrdyor.

Hafta icinde Brexit ile ilgili haber akisi da takip edilecek. 29 Mart tarihi yaklasirken, 50. Maddenin uzatilmasi konusundaki tartismalar
yogunlasiyor.

USDTRY icin Destek: 5.3040-5.2920-5.2820  Direng: 5.3270-5.3420-5.3500

EURUSD igin Destek: 1.1320-1.1290-1.1260 Direng: 1.1365-1.1390-1.1420

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Cuma giind %0.67 artarak 103,185.70 puandan kapanan BIST-100 endeksinde 102,750, 102,250 ve 101,670 puan destek; 103,500,
104,000 ve 104,400 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,332 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,327 ve US$ 1,324 destek, US$ 1,337 ve US$ 1,342 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(22/02/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.18 9.24 6.97

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 1.04

Kar Mariji (%) 9.77 11.38 9.79 9.99 9.80

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.19 2.14 2.18

0z Sermaye Karliligi (%) 12.71 15.44 15.01 13.90 14.95

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigu§u_ Onceki veri
beklentisi
25 Subat Pazartesi
A.B.D. 16:30 Ocak ayr Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.15 0.27
18:30 Subat ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - 4.9 1.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



