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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
. degisim

e Ukrayna-Rusya arasindaki gerginligin artabilecedine yonelik endiseler, Seviye (%)
diin gun icinde A.B.D. tahvillerinde gvenilir liman talebi gorilmesine ve USD/TRY 134455 0.10
- . . . . . EUR/TRY 15.2503 -0.02
faizlerin gerilemesine neden oldu. A.B.D. hisse senedi piyasalarindaki EURIUSD 11323 -0.15
satislar da A.B.D. tahvillerinde alimlara yol acti. Ancak kapanisa dogru MB O/N borclanma faizi (%) 1250
A.B.D. hisse senedi piyasalarinin artiya dénmesinin de etkisiyle tahvil MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
faizleri yonunl yukar cevirdi ve giind ytkselisle tamamladh. MB O/N borg verme faizi (%) 1550

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Doviz:

e Fed toplanti 6ncesinde Ukrayna-Rusya arasindaki gerginlige yonelik

haber akisi piyasalarin  odaginda. USD'nin  guvenilir liman  &zelligi Ginlik YBY*
nedeniyle destek buldugu géruliyor. EUR/USD paritesinde 1.1300 ve Kapanig Degi§)im Degis)im
- . . - %o %,
1.1275 seviyeleri destek, 1.1345 ve 1.1370 seviyeleri diren¢ olarak BIST-100* 191029 502 > 83
izlenebilir. GBP'nin EUR karsisindaki deder kaybi, riske daha duyarli bir BIST-30 2,102.91 -540 3.85
para birimi olmasindan kaynaklaniyor. BIST Bankacilik 1,696.25 -3.83 6.30
e USD/TRY kurunda 13.3500 ve 13.1300 seviyeleri destek, 13.6500 ve FTSE 100 7,297.15 ~2.63 -118
13.8000 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. XETRA DAX 15011.13 -3.80 -5.50
Dow Jones 34,364.50 0.29 -5.43
Hisse Senedi: S&P 500 441013 028 -747
) . Altin 1,843.06 0.54 0.80
e BIST-100 endeksinde 1,888 ve 1,875 puan destek; 1,955 ve 1,967 puan ise *Vibagindan bu yana
direng seviyeleri. **Fiyat/Kazang orani 7.84 (2021 sonu degeri 7.62).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.32 (2021 sonu
Altin: degeri 1.29). Detaylari sayfa 3'te goriilebilir.

e Bu sabah US$ 1,842 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,831 ve US$
1,823 seviyeleri destek, US$ 1,848 ve US$ 1,855 seviyeleri de direng.

€) Bugiiniin Giindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi ~ Onceki veri
Turkiye - Hazine, 20 Ocak 2027 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek.
Almanya 12:00 Ocak ay Ifo Is Diinyasi Grinimi 95 94.5 94.7

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz. MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CG: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Ukrayna-Rusya arasindaki gerginligin artabilecegine ydnelik endiseler, din gun iginde A.B.D. tahvillerinde givenilir liman talebi
gorilmesine ve faizlerin gerilemesine neden oldu. A.B.D. hisse senedi piyasalarindaki satislarin da A.B.D. tahvillerinde alimlara yol
actig gozlendi. Ancak kapanisa dogru A.B.D. hisse senedi piyasalarinin toparlamasinin ve artiya dénmesinin de etkisiyle tahvil faizleri
yondnd yukarr gevirdi ve giinu ydkselisle tamamlad.

Din %1.77 seviyesinden kapanan A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %1.75 seviyesinde bulunuyor.
A.B.D. Hazinesi bugiin dtzenleyecedi 5 yilliktahvil ihalesiyle US$ 55 milyarlik bor¢lanma yapmayr planliyor.

Yurt icinde Hazine bugiin, 20 Ocak 2027 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek. Persembe gin
de 27 Ocak 2025 vadeli altin tahvilinin ve altina endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisi gergeklestirilecek.

® Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1310, USD/TRY kuru 13.5000, sepet ise 14.3920 seviyesinde bulunuyor.

Bugun baslayacak ve yarin aksam sonuglanacak Fed toplanti éncesinde Ukrayna-Rusya arasindaki gerginlige yoénelik haber akis
piyasalarin odaginda. USD'nin guvenilir liman 6zelligi nedeniyle destek buldugu gérdluyor.

Bugin A.B.D.'de Conference Board Tuketici GUveni, Richmond Fed imalat endeksi aciklanacak ve Almanya'da ZEW endeksi
yaymlanacak.

Buglin EUR/USD paritesinde 1.1300 ve 1.1275 seviyeleri destek, 1.1345 ve 1.1370 seviyeleri direng olarak izlenebilir.

GBP'nin EUR karsisindaki deger kaybi ise, riske daha duyarli bir para birimi olmasindan kaynaklaniyor. EUR/GBP paritesinde 0.8380,
0.8355 ve 0.8335 seviyeleri destek, 0.8400, 0.8425 ve 0.8440 seviyeleri de direng.

USD/TRY kurunda 13.3500 ve 13.1300 seviyeleri destek, 13.6500 ve 13.8000 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 13.3500-13.1300-13.0500  Direng: 13.65000-13.8000-13.9500

EURUSD icin Destek: 1.1300-1.1275-1.1250  Direng: 1.1345-1.1370-1.1400

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Goriis:

Diin %5 deger kaybeden BIST-100 endeksinde 1,888 ve 1,875 puan destek; 1,955 ve 1,967 puan ise direng seviyeleri. Borsa istanbul’dan
yapilan agiklamada, BIST 50 endeksinde yer alan paylarda agida satis islemlerinde bir giin boyunca yukari adim kurali uygulanmasina
karar verildigi belirtildi. Kurala gére, acgiga satis islemi yapilabilen paylarda agida satis islemi, en son gergeklesen islem fiyatindan daha
yuksek bir fiyat tzerinden gergeklestirilebilecek. Ancak hissenin en son gerceklesen fiyatinin bir énceki fiyattan daha ytiksek olmasi
halinde agiga satis islemi en son gergeklesen fiyat dizeyinden de yapilabilecek.

Risk gdstergesi olarak takip edilen S&P 500 endeksinin beklenen oynakligini gésteren VIX endeksi, din giin icinde 38.94 seviyesini
gorarken, 29.90 seviyesinden kapandi.

Giinliik Strateji Notu’ na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

Bitcoin ile Nasdaq (agirlikli teknoloji sirketlerinin oldugu endeks) arasindaki korelasyon artti. Aralarindaki korelasyon iki ay énce 0.2 ile
anlamli degilken, din 0.66'ya yukseldi.
Her ne kadar bir taraftan Fed'in bu yil dért defa faiz artinmina gidecedi yonindeki beklentiler altinin ons fiyatini baski altinda tutsa

da, diger taraftan Rusya-Ukrayna arasindaki artan gerginlik yatirimalarin gtvenilir liman talebini canli tutuyor ve altinin ons fiyatini
destekliyor. Bu sabah US$ 1,842 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,831 ve US$ 1,823 seviyeleri destek, US$ 1,848 ve US$ 1,855

seviyeleri de direng.

BIST-100 2018 2019 2020 2021 24 Ocak
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.43 7.62 7.84
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 093 1.00 1.17 1.29 132
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.00 9.54 9.54
Aktif Karliik (%) 2.17 193 143 82.56 2.55
0Oz Sermaye Karlligi (%) 1453 12.01 9.48 17.36 17.32
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini Pigafu. Onceki veri
beklentisi

25 Ocak Sali

Turkiye - Hazine, 20 Ocak 2027 vadeli TUFE'ye endeksli kira sertifikasinin dogrudan satisini gerceklestirecek.

ABD. 18:00 Ocak ayi Conference Board Tuketici GUveni 110.0 1115 1158
18:00 Ocak ayiRichmond Fed imalat Endeksi - 14 16

Almanya 12:00 Ocak ay! Ifo is Dinyasi Goranima 95 94.5 94.7

MA: Mevsimsellikten arindirilmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’ na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanlig kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji BolUmuU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatirim o6nerisi veya herhangi bir yatirnm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen gésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatirm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu dedildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatinm Menkul
Degerler A.S. ve calisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullaniimasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tard sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'In izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngoériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Glinliik Strateji Notu'na iye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

