Tahvil:

o A.B.D."de din agiklanan PMI verilerinin beklentinin Gzerinde gelerek gugld
is faaliyetlerine isaret etmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yukselmesinde
etkiliydi. DUn %#4.13'ten %4.18'e yikselen A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi,
bu sabah vadeli islemlerde %#4.15 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e AB.D.'de 6ne c¢ikan veriler, 4. ceyrek GSYH biylme, ¢ekirdek PCE ve
haftalik issizlik maasi basvurular. ECB'nin faiz degisikligine gitmesi
beklenmiyor. EUR/USD paritesinde 1.0865, 1.0845 ve 1.0820 seviyeleri
destek; 1.0910, 1.0930 ve 1.0955 seviyeleri direng. Yurt icinde gozler,
TCMB PPK kararina ve agiklama metnindeki olasi degisikliklere cevrildi.
Piyasalar, politika faizinde 250 baz puanlik artinma gidilmesini bekliyor.
Para politikasinin  gorindmine yoénelik degerlendirmeler piyasa
hareketlerinde belirleyici olacak. USD/TRY kurunda 30.25, 30.23 ve 30.20
seviyeleri destek; 30.30, 30.35 ve 30.40 seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde, 8,046, 8,005 ve 7,929 puan destek; 8,175, 8,250 ve
8,316 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 2,016 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,006 ve US$ 2,000
seviyeleri destek; US$ 2,020 ve US$ 2,027 seviyeleri ise direng seviyeleri.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

25.01.2024

Kus Bakisi Piyasalar

Gunliik

Seviye deg'?;/:;

USD/TRY 30.2285 0.03
EUR/TRY 32.9048 0.14
EUR/USD 1.0883 0.29
MB O/N borglanma faizi (%) 41.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 42.50
MB O/N borg verme faizi (%) 44,00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 8,090.90 1.77 8.31
BIST-30 8,731.21 2.03 8.86
BIST Bankacilik 9,543.35 4.61 9.48
FTSE 100 EOD 7,527.67 0.56 -2.66
XETRA DAX 16,889.92 1.58 0.83
Dow Jones 37,806.39 -0.26 0.31
S&P 500 4,868.55 0.08 2.07
Altin 2,012.59 -0.79 -2.42
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.36 (2023 sonu degeri 5.87).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.94 (2023 sonu
degeri 1.79). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 14.00 TCMB PPK politika faizi (%)

A.B.D. 16.30 4. ceyrek GSYH bayume (CC % yilliklandiritmis)
16.30 4. ceyrek cekirdek PCE (CC %)
16.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000)

Euro Bolgesi 16.15 ECB faiz karari (%)
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de diin aciklanan PMI verilerinin beklentinin Uzerinde gelerek gliclu is faaliyetlerine isaret etmesi, A.B.D. tahvil faizlerinin
yukselmesinde etkiliydi. Din %%4.13'ten %4.18'e yukselen A.B.D."nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %4.15 seviyesinde
bulunuyor.

A.B.D. Hazinesi, buglin diizenleyecedi 7 yillik ihale ile US$ 41 milyarlik borglanma gerceklestirilmeyi planlaniyor.

FEDWATCH'a gére vadeli piyasalarda Fed'in Mart'ta faiz indirimine gidecegine verilen olasilik bu sabah %#44.5. 2024 yilindaki toplam
faiz indirimi beklentisi 134 baz puanda.

A.B.D."de yogun veri gindeminin bulundugu bugtin, tahvil yatinmcilarinin 6zellikle GSYH biytme, ¢ekirdek PCE fiyat endeksi ve issizlik
maas! basvurularina odaklanmasi beklenebilir. Kiresel tahvil faizlerinin yénd agisindan ECB toplantisindan yansimalar da énemli
olacak.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0886, USD/TRY kuru 30.2800, sepet ise 31.6150 seviyesinde bulunuyor.

Bugiin A.B.D."de veri giindemi oldukca yogun. One cikan verilerin 4. ¢eyrek GSYH blytme, cekirdek PCE, haftalik issizlik maasi
basvurular oldugunu séyleyebiliriz. ECB'nin buglinki toplantisinda faiz degisikligine gitmesi beklenmiyor. Baskan Lagarde’nin basin
toplantisindaki degerlendirmeleri EUR Gzerinde etkili olabilir. ECB toplantisinin en olasi sonucu, veri bagimliligina vurgu yapmak ve
herhangi bir 6n taahhitte bulunmadan faiz indirimi i¢in potansiyel kosullar hakkinda bazi bilgiler vermek olabilir.

EUR/USD paritesinde 1.0865, 1.0845 ve 1.0820 seviyeleri destek; 1.0910, 1.0930 ve 1.0955 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Bu sabah Turkiye'nin 5 yillik USD cinsinden CDS primi 317 baz puanda bulunuyor.

Yurt icinde gozler, TCMB PPK kararina ve agiklama metnindeki olasi dedisikliklere cevrildi. Piyasalar, politika faizinde 250 baz puanlik
artirma gidilmesini ve faiz artinm sirecinin sonlanmasini bekliyor. Para politikasinin gériinimine yonelik degerlendirmeler piyasa
hareketlerinde belirleyici olacak.

USD/TRY kurunda 30.25, 30.23 ve 30.20 seviyeleri destek; 30.30, 30.35 ve 30.40 seviyeleri de direnc.
USDTRY igin Destek: 30.2500-30.2300-30.2000 Direng: 30.3000-30.3500-30.4000

EURUSD icin Destek: 1.0865-1.0845-1.0820  Direng: 1.0910-1.0930-1.0955

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Dun yaklasik %1.8 artan BIST-100 endeksinde, 8,046, 8,005 ve 7,929 puan destek; 8,175, 8,250 ve 8,316 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 2,016 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 2,006 ve US$ 2,000 seviyeleri destek; US$ 2,020 ve US$ 2,027 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2020 2021 2022 2023 24 Oca
Fiyat/Kazang (%) 14.17 8.46 7.09 5.87 6.36
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.18 1.30 2.06 1.79 1.94
Kar Marji (%) 5.29 8.96 13.68 14.02 14.02
Aktif Karlilik (%) 1.33 2.46 491 5.46 5.46
0z Sermaye Karliligr (%) 9.07 16.93 29.87 32.30 32.30

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi

25 Ocak Persembe

Turkiye 14.00 TCMB PPK politika faizi (%) 45.00 45.00 42.50
15.30 MGK toplantis

A.B.D. 16.30 Aralik ayr Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi 0.06 0.01
16.30 4. ceyrek GSYH baytme (CC % yilliklandiritmis) 2.5 2.0 4.9
16.30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 2.5 3.1
16.30 4. ceyrek cekirdek PCE (CC %) 2.0 2.0 2.0
16.30 Aralik ayi dayanikli mal siparigleri 3.4 1.5 5.4
16.30 Haftalik igsizlik maasi basvurulari (000) 200 200 187
18.00 Aralik ayr yeni konut satislari 670 649 590

Euro Bolgesi 16.15 ECB faiz karari (%) 4.50 4.50 4.50
16.45 ECB Baskani Lagarde'nin basin toplantisi.

Almanya 12.00 Ifo Is DUnyasi Géranimu 87.3 86.6 86.4

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.$. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

