Tahvil:

¢ AB.D. Hazinesi'nin artan borglanma programi takip ediliyor. A.B.D.
Hazinesi bugtin 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 60 milyarlik, yarin 5 yillik tahvil
ihalesiyle US$ 61 milyarlik ve Persembe guint 7 yillik tahvil ihalesiyle de
US$ 62 milyarlik borclanma planliyor. 28 Ocak’ta TCMB yaymlayacagi
Enflasyon Raporu’nda guincel varsayimlarini ve 6ngérilerini agiklayacak.

Doviz:

e Olay ve veri gindeminin yogun oldugu bir haftaya basliyoruz. A.B.D."de
US$ 1.9 trilyonluk yardim paketi Senato’da gérusuliyor. Carsamba guinkd
Fed toplantisinda faiz degisikligine gidilmesi beklenmiyor ancak bankanin
ekonomik gortunidme iliskin yapacagi degerlendirmeler 6nemli olacak.
A.B.D."de bu haftanin 6ne ¢ikan verisi Persembe giinku 4. ¢eyrek GSYH
buytme verisi olacak. Bu hafta ECB Baskani Lagarde’nin (Pazartesi) ve Bas
ekonomisti Lane'in (Persembe) iki ayri glinde yapacagi degerlendirmeler
izlenecek. EUR/USD paritesinde 1.2140 ve 1.2110 seviyeleri destek, 1.2195
ve 1.2230 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir. USD/TRY kurunda
7.3500 ve 7.3300 seviyeleri destek, 7.4000 ve 7.4200 seviyeleri de direng
olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 1,525 ve 1,515 destek; 1,555 ve 1,570 puan ise
direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,850 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,840 ve US$
1,833 seviyeleri destek; US$ 1,860 ve US$ 1,873 seviyeleri de direnc.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

Sevige 4G

USD/TRY 7.4106 0.64
EUR/TRY 9.0205 0.63
EUR/USD 1.2170 0.07
MB O/N borclanma faizi (%) 15.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 17.00
MB O/N borg verme faizi (%) 18.50
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 17.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinlik YBY*
Kapanig Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 1,542.45 -0.59 4.45
BIST-30 1,650.65 -0.90 0.90
BIST Bankacilik 1,514.91 -2.26 -2.76
FTSE 100 EOD 6,695.07 -0.30 3.63
XETRA DAX 13,873.97 -0.24 1.13
Dow Jones 30,996.98 -0.57 1.28
S&P 500 3,841.47 -0.30 2.27
Altin 1,852.55 -0.93 -2.40
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 13.80, 2020 sonu degeri 13.07.
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.28, 2020 sonu
degeri 1.21 (Detaylari sayfa 3'te goriilebilir).

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 16:30 Aralik ayr Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
18:30 Ocak ay Dallas Fed imalat endeksi

Euro Bolgesi 11:45 ECB Baskani Lagarde’nin konusmasi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 0.10 0.27
- 12.0 9.7

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Gorus:

A.B.D. Hazinesi'nin artan borglanma programi takip ediliyor. A.B.D. Hazinesi bugiin 2 yillik tahvil ihalesiyle US$ 60 milyarlik, yarin 5
yillik tahvil ihalesiyle US$ 61 milyarlik ve Persembe giint 7 yillik tahvil ihalesiyle de US$ 62 milyarlik borglanma planliyor. Bu sabah
vadeli islemlerde A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi %1.10 seviyesine yakin seyrediyor.

Salr gund IMF, Diinya Ekonomik Géranimu Raporu’nu yayimlayacak. IMF bir 6nceki raporunda 2021 yilinda dinya biuyimesinin %5.2
olmasini bekledigini agiklamisti. Bu raporunda yukari yonde revizyona gidilmesi olasiligi mevcut.

Cuma aksami uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P, Turkiye ekonomisinin yatirm yapilabilir seviyenin 4 kademe altindaki
"B+" kredi notunu ve “duragan” kredi notu gériniimana degistirmedi.

Yurt icinde 28 Ocak’ta TCMB (¢ ayda bir yayimladigr Enflasyon Raporu’nda gtincel varsayimlarini ve éngoérulerini agiklayacak. TCMB'nin
daha énce 2021 yili igin %9.4 olarak agikladigr yilik TUFE tahmininde yukar yénde revizyona gidecedi dustunaliyor. Bagkan'in basin
toplantisinda yapacagi degerlendirmeler de yakindan takip edilecek.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2176, USD/TRY kuru 7.3700, sepet ise 8.1770 seviyesinde bulunuyor.

GOris:

Olay ve veri giindeminin yogun oldugu bir haftaya basliyoruz. A.B.D."de US$ 1.9 trilyonluk yardim paketi Senato'da gérusdliyor.
Carsamba gunki Fed toplantisinda faiz degisikligine gidilmesi beklenmiyor ancak bankanin ekonomik gérintme iliskin yapacagi
degerlendirmeler 6nemli olacak. Fed ekonomistlerinin giincel makroekonomik tahminlerinin yani sira Fed yetkililerinin yil sonlari
itibariyla Fed faiz oraninin hangi seviyede olacagr 6ngorileri de piyasalarca yakindan izlenecek. Bankanin daha olumlu
degerlendirmeler yapmasi halinde ileride beklenilen tahvil alimlarinin azaltilmasinin ve faiz artirm beklentilerinin dne ¢ekilmesi
mumkan. Aralik ayr toplantisinda, 17 Fed Gyesinin sadece 5'i, 2023'te ilk faiz artirmi olmasini bekliyordu.

A.B.D.de bu haftanin 6ne gikan verisi Persembe giinki 4. ceyrek GSYH blylme verisi olacak. A.B.D. ekonomisinin yilin son geyreginde
%4 blytmus oldugu (ceyrekten ceyrege) dusinuliyor.

Euro Bolgesi'nde ise, italya'daki siyasi haber akigi durulmus degil. Bu hafta ECB Baskani Lagarde'nin (Pazartesi) ve Bas ekonomisti
Lane'in (Persembe) iki ayri giinde yapacagi degerlendirmeler izlenecek.

EUR/USD paritesinde 1.2140 ve 1.2110 seviyeleri destek, 1.2195 ve 1.2230 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USD/TRY kurunda 7.3500 ve 7.3300 seviyeleri destek, 7.4000 ve 7.4200 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY icin Destek: 7.3500-7.3300-7.3100  Direng: 7.4000-7.4200-7.4450

EURUSD igin Destek: 1.2150-1.2120-1.2080 Direng: 1.2200-1.2230-1.2250

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:
Cuma ginli %0.59 azalan BIST-100 endeksinde 1,525 ve 1,515 destek; 1,555 ve 1,570 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,850 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,840 ve US$ 1,833 seviyeleri destek; US$ 1,860 ve US$ 1,873 seviyeleri de
direnc.

BIST-100 2017 2018 2019 2020 25 0ca 2021
Fiyat/Kazang (%) 9.22 6.49 8.94 13.07 13.80
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.36 0.93 1.00 1.21 1.28

Kar Marji (%) 11.38 9.50 6.72 5.59 5.59
Aktif Karlilik (%) 2.39 2.17 1.93 1.46 1.46

0Oz Sermaye Karlilig (%) 15.42 14.53 12.01 9.82 9.82
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
25 Ocak Pazartesi
A.B.D. 16:30 Aralik ayr Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.10 0.27
18:30 Ocak ayi Dallas Fed imalat endeksi - 12.0 9.7
Euro Bolgesi 11:45 ECB Baskani Lagarde'nin konusmasi

MA: Mevsimsellikten arindiritmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji BOlUmU tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Ge¢mis
performans, takip eden dénem igin bir gdésterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tard sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha dnce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu’na tiye olmak igin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

