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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Ginlak
Seviye deg|§;/m
¢ Hazine, dun uluslararasi piyasalarda EUR cinsinden 2025 vadeli tahvil (%)
; x o 0 - .. USD/TRY 5.2623 -0.38
ihraci baslattigini agiklad. Basina yansidigi kadariyla %4.75 nihai getiriyle EUR/TRY 5.9526 1.06
€ 1.25 milyarlik satis gergeklestirildi. EUR/USD 1.1305 -0.66
Déviz: Y-urt |<;| c%éster-ge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir guin 6nceki kapanis 17.42 18.20
e TCMB'nin 16 Ocak'taki toplantisinda siki para politikasi vurgusunu Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.290
korumasiyla birlikte baslayan TL'deki deger kazanimi, kiresel piyasalarda MB O/N borclanma faizi (%) 22.50
. . . . MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
gelismekte olan tlke varliklarina olan istahin artmasiyla devam etti ve MB O/N borc verme faizi (%) 2550
ddn Hazine ve Maliye Bakani Albayrak’in mali disiplin vurgusu da buna MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.00
destek verdi. USD/TRY kurunun 200 gunluk basit hareketli ortalamasinin Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
bulundugu 5.2769 seviyesinin hangi tarafinda haftayr kapatacadr kritik SOnioK VBY*
olacak. Onemsedigimiz destek seviyesi 5.25-5.24. 5.2769'un Uzerindeki Kapanig Degisim | Degisim
direnc seviyesi olarak ise 5.30'u gosterebiliriz. Almanya’da Ifo endeksinin (%) (%)

. . . . . BIST-100** 101,774.29 1.63 11.51
beklentinin altinda gelmesi halinde EUR/USD paritesinin 1.1305 destedgini BIST-30 128,422.69 157 1231
test etme ihtimali var. Direng olarak ise 1.1345'i sdyleyebiliriz. BIST Bankacilk | 134,588.94 0.88 1431

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 6,818.95 -0.35 135
XETRA DAX 11,130.18 0.53 5.41
e BIST-100 endeksinde 101,000, 100,500 ve 99,800 puan destek; 102,200, Dow Jones 24,553.24 -0.09 5.25
102,900 ve 103,300 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,642.33 0.14 5.40
Altin 1,280.56 -0.11 -0.17
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.19, 2018 sonu degeri 6.65.
¢ Bu sabah US$ 1,284 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.04, 2018 sonu
1,274 destek, US$ 1,286 ve US$ 1,289 ise direnc seviyeleri. degeri 0.94 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi  Onceki veri
Turkiye 14:00 Ocak ayi Kapasite Kullanim Orani - - 74.1
Almanya 12:00 Ocak ayi Ifo is Dinyasi Gérinimii 100.5 100.7 101.0

Diger gindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis.  YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Hazine Mustesarligi duin uluslararasi piyasalarda EUR cinsinden 2025 vadeli tahvil ihracr baslattigini acikladi. Bu sabah basina yansidig
kadaryla %4.75 nihai getiriyle € 1.25 milyarlik satis gerceklestirildi. Hazine, bu ay uluslararasi piyasalarda gergeklestirdigi USD
cinsinden tahvil ihraciyla da US$ 2 milyar borglanmisti. Hazine’nin 2019 yili igin uluslararasi piyasalarda tahvil ihraci yoluyla
borclanmayr 6ngdrdiga tutarin US$ 8 milyar oldugunu hatirlatalim.

Din %2.7550'den %2.7120'ye gerileyen A.B.D.'nin 10 yllik tahvil faizi, bu sabah %2.73 seviyesinin biraz tzerinde hareket ediyor.

@ Doviz Piyasasi

® Busabah EUR/USD paritesi 1.1325, USD/TRY kuru 5.2720, sepet ise 5.6220 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

TCMB'nin 16 Ocak'taki toplantisinda siki para politikasi vurgusunu korumasiyla birlikte baslayan TL'deki deger kazanimi, kiresel
piyasalarda gelismekte olan tlke varliklarina olan istahin artmasiyla devam etti ve diin Hazine ve Maliye Bakani Albayrak’in mali
disiplin vurgusu da buna destek verdi.

Din 5.24'e yaklasan USD/TRY kuru, bu sabah 200 guinluk basit hareketli ortalamasinn bulundugu 5.2769 seviyesinin hafif altinda
seyrediyor. Ekim 2017 tarihinden beri kurun ilk defa dtin 200 gunluk basit hareketli ortalamasinin altina inmis oldugunu belirtelim.

GUn icinde kapasite kullanim oraninin ve reel sektdér glven endeksinin yaymlanacag bugiin, USD/TRY kurunun 200 glnldk basit
hareketli ortalamasinin bulundugu 5.2769 seviyesinin hangi tarafinda haftayr kapatacagr kritik olacak. Onemsedigimiz destek 5.25-
5.24.5.2769'un Uzerindeki direng seviyesi olarak ise 5.30'u gosterebiliriz.

Dun beklenildigi tzere ECB faiz degisikliine gitmezken, ECB Baskani Draghi'nin degerlendirmeleri ise EUR'nun deger kaybetmesine
neden oldu. Draghi, Cin'deki yavaslamadan Brexit belirsizligine kadar bircok unsurdan kaynakli olarak bélgede ekonomik buytimenin
6nceden beklenenden daha zayif olmasinin olasi oldugunu sdéyledi. Boylelikle Draghi, Euro Bolgesi'nde ekonomik biytme Gzerindeki
risklerin asagr yone dondugund belirterek, bu risklerin buyutk él¢lide dengelendigine dair uzun stredir devam eden gorisinden
uzaklagmis oldu. A.B.D."de federal hiktmetin kismen kapali olmasi nedeniyle bugin dayanikli mal siparisleri ve yeni konut satislari
verileri agiklanamayacak. GUntin &ne ¢ikan verisi ise 6gle saatinde Almanya'da agiklanacak olan Ifo endeksi olacak. Ifo endeksinin
beklentinin altinda gelmesi halinde EUR/USD paritesinin 1.1305 destedgini test etme ihtimali oldugunu dustindyoruz. Direng olarak ise
1.1345'i séyleyebiliriz.

USDTRY igin Destek: 5.2500-5.2400-5.2290  Direng: 5.2769-5.3000-5.3230

EURUSD icin Destek: 1.1305-1.1285-1.1265 Direng: 1.1345-1.1385-1.1405

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

Dn de yukselisini stirdiren BIST-100 endeksi %1.63'ldk artisla gind 101,774.29 puandan tamamladi. BIST-100 endeksinde 101,000,
100,500 ve 99,800 puan destek; 102,200, 102,900 ve 103,300 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,284 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,277 ve US$ 1,274 destek, US$ 1,286 ve US$ 1,289 ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(24/01/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.65 9.30 7.19

Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.94 1.21 1.04

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.71 9.98 9.81

Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.11 2.13 2.11

0Oz Sermaye Karlilig (%) 12.71 15.44 14.60 13.88 14.81

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

25 Ocak Cuma

Turkiye 14:00 Ocak ayi Kapasite Kullanim Orani - - 74.1

Almanya 12:00 Ocak ayt Ifo is Dinyasi Grinimu 100.5 100.7 101.0

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.




ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



