Tahvil:

e DUn AB.D. Hazine Bakani Mnuchin'in Davos'ta yaptigi konusmada,
“Dolardaki zayiflik, ticaret ve firsatlarla baglantili oldugu icin A.B.D. igin
olumlu” demesi, A.B.D. tahvil faizlerinin yikselmesine neden oldu.

e Yurt iginde 10 yillik tahvil faizinin buglin %12 seviyesine yakin hareket
etmesini bekliyoruz.

Doviz:

e Yeni yila USD zayif baslarken, ticaret korumaciigi endiseleri ve A.B.D.
Hazine Bakani Mnuchin’in dunkd agiklamalart USD'nin deger kaybini
artirdi.  E§er ECB'nin  buginkii mesajlari, para politikasinda
normallesmenin daha 6nce ve hizli olabilecedi yéninde son haftalarda
piyasalarda olusan gorusu toérpuleyecek olursa ve EUR'nun deder
kazanimina dair bir uyar gelecek olursa, EUR'da satislar gorulebilir.
Paritede 1.25 direnci kritik énem tasiyor. Gelismekte olan ulke para
birimleri ile uyumlu hareket eden USD/TRY kurunda destek olarak 3.73;
direng olarak da 100 ginluk basit hareketli ortalamanin oldugu 3.7450
seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 119,000, 118,500 ve 117,800 puan destek; 120,000,
120,500 ve 121,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o Altinin ons fiyatinda US$ 1,358 ve US$ 1,350 seviyeleri destek; US$ 1,367
ve US$ 1,370 seviyeleri ise direng.

O Bugiiniin Gliindemi

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme
Euro Bolgesi 15:45 ECB faiz karari (%)
16:30 ECB Baskani Draghi’nin konusmasi

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 3.7374 -0.73
EUR/TRY 4.6363 0.11
EUR/USD 1.2406 0.89
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gin 6nceki kapanis 12.94 13.36
Gosterge Eurobond - Oca 2030 5.480
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 119,648.37 1.05 3.74
BIST-30 146,343.67 1.08 2.98
BIST Bankacilik | 184,798.24 3.69 7.83
FTSE 100 EOD 7,643.43 -1.14 -0.58
XETRA DAX 13,414.74 -1.07 3.85
Dow Jones 26,252.12 0.16 5.70
S&P 500 2,837.54 -0.06 6.13
Altin 1,358.09 1.27 4.24
*Yilbasindan bu yana
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

Din A.B.D. Hazine Bakani Mnuchin'in Davos'ta yaptigi konusmada,
“Dolardaki zayiflik ticaret ve firsatlarla baglantili oldugu icin A.B.D. icin
olumlu” demesi, AB.D. tahvil faizlerinin ylkselmesine neden oldu.
Mnuchin'in sozleri, “A.B.D. geleneksel para politikasinda ayriliyor mu”
sorusunu giindeme getirdi.

A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi diin %2.6220'den %2.6540'a yitkselirken, bu
sabah %2.6355 seviyesinde.

30 yilik tahvil faizi de diin %2.9560 ile Ekim'den beri en yliksek seviyesini
gordikten sonra bu sabah %2.9220 seviyesinde bulunuyor.

GUNan kritik gindemi ECB toplantisinin ardindan yapilacak agiklamalar ve
Baskan Draghi'nin mesajlari olacak.

ECB'nin, para politikasinda normallesmenin daha 6nce ve hizli olup
olmayacagina ve EUR'daki hizli deder kazanimina dair endiseli olup
olmadigina ydnelik verecedi isaretler kiresel piyasalarin yénd agisindan
belirleyici olacak.

Yurt icinde 10 yilik tahvil faizinin buglin %12 seviyesine yakin hareket
etmesini bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi
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e Busabah EUR/USD paritesi 1.2444, USD/TRY kuru 3.7395, sepet ise 4.1990 seviyesinde bulunuyor.

Goris:

Yeni yila USD zayif baslarken, bu hafta basinda A.B.D. Baskani Trump'in ithal
camasir makinesine ve glines panellerine getirdigi ek guimrtk vergisinin
ticaret korumaciligi endiselerini tetiklemesi ve Hazine Bakani Mnuchin'in
dunku aciklamalari USD'nin deger kaybini artird.

EURUSD paritesi 1.2450 ile son 3 yilin yeni ylksek seviyesini gordd.

ECB aciklamalari ve Baskan Draghi'nin mesajlari, EUR/USD paritesinin
yonina belirleyecek.

Eder ECB'nin mesajlari, para politikasinda normallesmenin daha 6nce ve

Doviz kurlari 23/01/2018 24/01/2018 degisim (%)

EUR/USD
USD/JIPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters
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hizli olabilecedi yéniinde son haftalarda piyasalarda olusan gérist térplleyecek olursa ve EUR'nun deder kazanimina dair bir uyar
gelecek olursa, EUR'da satislar gordlebilir. Paritede 1.25 direnci kritik 6nem tasiyor.

Gelismekte olan tlke para birimleri ile uyumlu hareket eden USD/TRY kurunda destek olarak 3.73; direng olarak da 100 gunlik basit
hareketli ortalamanin oldugu 3.7450 seviyesi 6ne cikiyor.

USDTRY igin Destek: 3.7300-3.7250-3.7200  Direng: 3.7450-3.7500-3.7630

EURUSD igin Destek: 1.2400-1.2380-1.2325  Direng: 1.2500-1.2540-1.2575

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn 119,648.37 puanla yeni rekor seviyesini goren BIST-100 endeksinde 23/01/2018  24/01/2018 degisim
119,000, 118,500 ve 117,800 puan destek; 120,000, 120,500 ve 121,000
puan ise direng seviyeleri.

USD'nin zayifligr altinin ons fiyatinin US$ 1,366 ile 2016 yilinin Adustos
ayindan beri en yiksek seviyesini gdrmesine neden oldu. Bugtinki ECB
aciklamalarr altinin ons fiyatinda da hareketlilige yol acabilir. Altinin ons
fiyatinda US$ 1,358 ve US$ 1,350 seviyeleri destek; US$ 1,367 ve US$ 1,370
seviyeleri ise direng.

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

25 Ocak Pergsembe

A.B.D. 16:30 issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 235 220
18:00 Aralik ayi yeni konut satislari - 675 733

Euro Bélgesi 15:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0
16:30 ECB Bagkani Draghi'nin konugmasi

Almanya 12:00 Ocak ayi Ifo Is Diinyasi Gériinimii 116.9 117 117.2

26 Ocak Cuma

A.B.D. 16:30 4. ceyrek GSYH buylimesi (CC, yilliklandiriimis %) 3.0 3.0 3.2
16:30 4. ceyrek kisisel harcamalar - 3.6 2.2
16:30 Aralik ayi dayanikl mal siparisleri 1.6 0.9 1.3

ingiltere 12:30 4. ceyrek GSYH buylimesi (CC %/YY %) 0.4/1.4 0.4/1.3 0.4/1.7

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan &ttrt sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklar saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtiimemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongordiler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

