Tahvil:

e AB.D.'de bor¢ tavani limitinin kisa vadede artinilip artinlmayacagina
yonelik belirsizlik, kisa vadeli bonolarda faizlerin ytikselmesine neden
oldu. Borg tavani ylkseltilmezse, Temmuz sonu-Agdustos basi gibi (vergi
tahsilatlar zayif kalirsa Haziran'da) A.B.D. Hazinesi yeni bor¢lanma yapa-
mayacadi igin harcamalarini gergeklestirememe sikintisiyla karsi karsiya
kalabilir. ilerleyen giinlerde bu konu giindemde agirligini hissettirebilir.

Doviz:

e ECB'nin agirlikli olarak 25 baz puanlik faiz artinmi yapacagi dustindlse de,
son giinlerde 50 baz puanlik artirm olasiligr dikkate alinmaya basladi. Bu
durumun EUR/USD paritesindeki ytkseliste etkisinin oldugu séylenebilir.
A.B.D.de yeni konut satislar, tiketici giiveni ve Richmond Fed imalat
Endeksi yayimlanacak. EUR/USD paritesinde 1.1020, 1.0980 ve 1.0955
seviyeleri destek; 1.1075, 1.1100 ve 1.1125 seviyeleri direng. USD/TRY
kurunda 19.38, 19.36 ve 19.33 seviyeleri destek; 19.43, 19.46 ve 19.50
seviyeleri de direnc.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 4,971, 4,956 ve 4,917 puan destek; 5,058, 5,076 ve
5,112 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,996 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,984 ve US$ 1,977
seviyeleri destek; US$ 2,004 ve US$ 2,012 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

25.04.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 19.4109 0.19
EUR/TRY 21.4439 0.82
EUR/USD 1.1041 0.49
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.00
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.50
MB O/N borg verme faizi (%) 10.00

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100** 5,022.79 0.21 -8.83
BIST-30 5,512.23 -0.07 -7.28
BIST Bankacilik 4,504.70 -0.73 -10.40
FTSE 100 EOD 7,912.20 0.35 6.18
XETRA DAX 15,863.95 -0.02 13.94
Dow Jones 33,875.44 0.20 2.20
S&P 500 4,137.04 0.09 7.75
Altin 1,988.88 0.30 9.02
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 4.94 (2022 sonu degeri 7.06).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.61 (2022 sonu
degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSI)  Veri/gelisme
AB.D. 17:00 Mart ayi yeni konut satislari
17:00 Nisan ay tiketici gtiveni
17:00 Nisan ayi Richmond Fed imalat Endeksi

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
0.63 0.633 0.640

104.5 104 104.2

- -8 -5

Diger guindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindirilmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten ceyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

A.B.D."de bor¢ tavani limitinin kisa vadede artirilip artinlmayacagina yonelik belirsizlik, kisa vadeli bonolarda faizlerin ytkselmesine
neden oldu. Borg tavani ylkseltiimezse, Temmuz sonu-Agustos basi gibi (vergi tahsilatlari zayif kalirsa Haziran'da) A.B.D. Hazinesi yeni
borclanma yapamayacadi icin harcamalarini gerceklestirememe sikintisiyla karsi karsiya kalabilir. Ulkenin mali yukdmldlaklerini
yerine getirememe durumda temerride diismesi risk olarak dile getirilmekte. Onimizdeki stiregte bu konunun daha fazla giindemde
agirhgini hissettirmesi beklenebilir.

Bu sabah vadeli islemlerde A.B.D.'nin 2 yillik ve 10 yillik tahvil faizleri sirasiyla %#4.05 ve %3.44 seviyelerinde bulunuyor.

Bu sabah itibariyla FEDWATCH'a gére Mayis toplantisinda Fed'den 25 baz puanlik faiz artirnmi gelecegine verilen olasilik %88.

@ D6viz Piyasasi

e Busabah EUR/USD paritesi 1.1028, USD/TRY kuru 19.4095, sepet ise 20.4185 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Fed'in 3 Mayis'ta sonuglanacak toplantisinda 25 baz puanlik faiz artinmina gidecegine kesin goziyle bakilirken, ECB'nin de faiz
artinmini strdrmesi bekleniyor. Her ne kadar ECB'nin agirlikl olarak 25 baz puanlik faiz artinmi yapacagr distindlse de, son ginlerde
50 baz puanlik artinm olasiiginin da dikkate alinmaya basladig gérdldyor. Bu durumun EUR/USD paritesindeki yukseliste etkisinin
oldugu séylenebilir.

Bugiin A.B.D.de Mart ayr yeni konut satislari, Nisan ay tiketici gtiveni ve Richmond Fed imalat Endeksi yayimlanacak. BoE'den
Broadbent konusacak.

EUR/USD paritesinde 1.1020, 1.0980 ve 1.0955 seviyeleri destek; 1.1075, 1.1100 ve 1.1125 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
USD/TRY kurunda 19.38, 19.36 ve 19.33 seviyeleri destek; 19.43, 19.46 ve 19.50 seviyeleri de direnc olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 19.3800-19.3600-19.3300 Direng: 19.4300-19.4600-19.5000

EURUSD i¢in Destek: 1.1020-1.0980-1.0955  Direng: 1.1075-1.1100-1.1125

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Din %0.21 artan BIST-100 endeksinde 4,971, 4,956 ve 4,917 puan destek; 5,058, 5,076 ve 5,112 puan ise direng seviyeleri.

Dolar'daki deder kaybinin ve A.B.D. tahvil faizlerindeki gerilemenin etkisiyle ons altin fiyati ytkseldi. Bu sabah US$ 1,996 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,984 ve US$ 1,977 seviyeleri destek; US$ 2,004 ve US$ 2,012 seviyeleri ise direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 24 Nisan
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.06 4.94
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 161
Kar Marji (%) 71.74 5.16 9.00 13.47 15.56
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.93
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.80 33.47

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Pigas_;q Onceki veri
beklentisi
25 Nisan Sali
A.B.D. 17:00 Mart ayi yeni konut satislari 0.63 0.633 0.640
17:00 Nisan ayi taketici gtveni 104.5 104 104.2
17:00 Nisan ayi Richmond Fed imalat Endeksi - -8 -5
ingiltere 12:00 BoE'den Broadbent konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda dedgildir. Yatinrm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

