Tahvil:

e Cin'in Covid-19 vakalarini kontrol altina alma mdicadelesinin ve Fed'in
agresif faiz artirmlarinin, karesel ekonomik buylimeyi olumsuz
etkileyebilecegi endiseleri nedeniyle bu sabah A.B.D. tahvillerinde alim
goruliyor. Cuma ginld %2.9 seviyesinden kapanan A.B.D.nin 10 yillik
tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %2.82 seviyesinde bulunuyor.

Doviz:

e Fed'in agresif faiz artirmlarina gidecedi beklentisi, Cin'de sifir Covid amagli
tecrit uygulamalarinin  buyimeye zarar verecedi kaygilari, devam
etmekte olan Ukrayna-Rusya savasi ve kiresel hisse senedi

piyasalarindaki riskten kaginma hareketi, USD'nin giclenmesine neden

oldu. EUR/USD paritesinde 1.0690 ve 1.0655 seviyeleri destek, 1.0775 ve

1.0820 seviyeleri direncg olarak takip edilebilir. Hafta sonu TCMB, zorunlu

karsiliklarla ilgili bir duyuru yapti. Bu hafta yurt icindeki en 6nemli gindem

maddesi Persembe gunt TCMB'nin yayimlayacadl Enflasyon Raporu

olacak. USD/TRY kurunda 14.74 ve 14.70 seviyeleri destek, 14.79 ve 14.87

seviyeleri de direng olarak izlenebilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 2,463, 2,439 ve 2,401 puan destek; 2,482, 2,501 ve
2,524 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

o US$ 1,919 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,911, US$ 1,902 ve US$
1,891 seviyeleri destek, US$ 1,925, US$ 1,932 ve US$ 1,944 seviyeleri de
direnc.

@ Bugiiniin Glindemi

Glinliuk Strateji Notu

25.04.2022

Kus Bakisi Piyasalar

Giinlik

. degisim

Seviye (%)

USD/TRY 14.7339 0.22
EUR/TRY 15.9118 -0.13
EUR/USD 1.0794 -0.39
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 12.50
MB haftalik repo ihale faizi (%) 14.00
MB O/N borg verme faizi (%) 15.50

Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

Glinliik YBY*
Kapanis Degisim Degisim
(%) (%)
BIST-100** 2,472.50 -3.30 33.10
BIST-30 2,765.33 -3.40 36.56
BIST Bankacilik 2,108.29 -3.65 32.12
FTSE 100 7,521.68 -1.39 1.86
XETRA DAX 14,142.09 -2.48 -10.97
Dow Jones 33,811.30 -2.82 -6.95
S&P 500 4,271.78 -2.77 -10.37
Altin 1,929.73 -1.12 5.54
*Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 7.42 (2021 sonu degeri 5.64).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.37 (2021 sonu
degeri 1.03). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

A.B.D. 15:30 Mart ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi
17:30 Nisan ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi

Almanya 11:00 Nisan ay! Ifo is Dinyas!

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.

ING Yatirim Menkul Degerler A.S. Arastirma ve Strateji Bélimii - Pinar Uslu

MA Mevsimsellikten arindirilmis.

ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
- 0.45 0.51

- 4.8 8.7

88.5 89.0 90.8

YY:Yildan yla  CC: Ceyrekten geyrege

pinar.uslu@ingyatirim.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

Gin'in Covid-19 vakalarini kontrol altina alma muicadelesinin ve Fed'in agresif faiz artirmlarinin, kiresel ekonomik biytmeyi olumsuz
etkileyebilecegi endiseleri nedeniyle bu sabah A.B.D. tahvillerinde vadeli islemlerde alim géruliyor.

Cuma giinl %2.9 seviyesinden kapanan A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizi, bu sabah vadeli islemlerde %2.82 seviyesinde bulunuyor.

e Busabah EUR/USD paritesi 1.0732, USD/TRY kuru 14.7700, sepet ise 15.3170 seviyesinde bulunuyor.

Fransa'daki Cumhurbaskanligi secimlerinde Macron'un kazanmasi, bu sabah erken saatlerde EUR'ya destek vermis olsa da, bu
kazanimlarin korunamadigi goraldd. Fed'in agresif faiz artinmlarina gidecedi beklentisi, Cin'de sifir Covid amagli tecrit uygulamalarinin
bliyumeye zarar verecedi kaygilar,, devam etmekte olan Ukrayna-Rusya savasi ve kiresel hisse senedi piyasalarindaki riskten
kacinma hareketi, USD'nin giclenmesine neden oldu.

Bugiin A.B.D.de Mart ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi ve Nisan ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi yayimlanacak. Almanya’da da
Ifo endeksi agiklanacak.

EUR/USD paritesinde 1.0690 ve 1.0655 seviyeleri destek, 1.0775 ve 1.0820 seviyeleri direnc olarak takip edilebilir.

GBP, gecen hafta zayif gelen perakende satislar ve tiketici gtiveni verileri sonrasinda deger kaybetti. 1.30 destedgini kiran GBP/USD
paritesi, bu sabah 1.2730 seviyesini gérdd. GBP/USD paritesinde, 1.2715 ve 1.2660 seviyeleri destek; 1.2814 ve 1.2865 seviyeleri de
direnc. Buytmeye yonelik endiselerin yakin donemde BoE faiz artinm beklentilerini etkileyip etkilemeyecedi izlenecek.

Hafta sonu TCMB, zorunlu karsiliklarla ilgili bir duyuru yapti. Bilancolarin ytuktumlalik tarafina uygulanmakta olan zorunlu karsiliklar,
yapilan dtzenlemeyle makroihtiyati politika setini gtiglendirmek amaciyla bilangolarin varlik tarafina da uygulamaya baslandi. Bu
kapsamda, bankalar ile finansman sirketlerinin TL cinsinden ticari nitelikteki nakdi kredileri zorunlu karsiiga tabi tutuldu. istisnalar ise,
KOBI tanimina giren isletmelere kullandirlan krediler, esnaf kredileri, ihracat ve yatinm kredileri, tarimsal krediler, Kamu Mali Yénetimi
ve Kontrol Kanunu'ndaki bazi kurum ve kuruluslar ile kamu iktisadi tesebbisleri (KIT) ve bunlarin istiraklerine kullandirilan krediler,
kurumsal kredi kartlar ve mali kuruluslara kullandirlan krediler olarak belirtildi. TCMB, YP mevduat/katiim fonu zorunlu karsilik
oranlarinin gergek kisi ddntistim oranina gére farklilastinlmasina da karar verdi. Ayrica, finansman sirketlerinin sifir olan zorunlu karsilik
oranlari da bankalar ile ayni seviyeye getirildi ve yurt ici bankalara olan ytukdmlalakleri zorunlu karsilik kapsaminda alindi.

Bu hafta yurt icindeki en énemli gindem maddesi Persembe giini TCMB'nin yayimlayacagi Enflasyon Raporu olacak.
USD/TRY kurunda 14.74 ve 14.70 seviyeleri destek, 14.79 ve 14.87 seviyeleri de direng olarak izlenebilir.
USDTRY igin Destek: 14.7400-14.7000-14.6700 Direng: 14.7900-14.8700-14.9000

EURUSD i¢in Destek: 1.0690-1.0655-1.0636  Direng: 1.0775-1.0820-1.0865

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goriis:
Cuma giini %3.3 azalan BIST-100 endeksinde 2,463, 2,439 ve 2,401 puan destek; 2,482, 2,501 ve 2,524 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin kazanimlarini artirmasi, altinin ons fiyati Gzerinde baski yaratti. Bu sabah US$ 1,919 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$
1,911, US$ 1,902 ve US$ 1,891 seviyeleri destek, US$ 1,925, US$ 1,932 ve US$ 1,944 seviyeleri de direnc.

BIST-100 2018 2019 2020 2021 22 Nisan
Fiyat/Kazang (%) 6.49 8.94 12.34 5.64 7.42
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 0.93 1.00 1.16 1.03 1.37
Kar Marji (%) 9.50 6.72 6.02 10.62 10.90
Aktif Karlilik (%) 2.17 1.93 1.44 2.87 2.90
0Oz Sermaye Karliligr (%) 14.53 12.01 9.54 20.04 20.26
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piga§q Onceki veri
beklentisi
25 Nisan Pazartesi
A.B.D. 15:30 Mart ayi Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi - 0.45 0.51
17:30 Nisan ayi Dallas Fed imalat Aktivitesi - 4.8 8.7
Almanya 11:00 Nisan ayt Ifo is Dinyasi 88.5 89.0 90.8

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lum tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Gegmis performans, takip eden dénem icin bir gésterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6tura sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha énce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

