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Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinlik
Seviye deg|§;/m
¢ Almanya'da Ifo endeksinin gerilemesi ve Avustralya'da enflasyondaki (%)
- T R T USD/TRY 5.8705 0.73
sert disis, yatinmcilari A.B.D. tahvilleri gibi gavenilir liman 6zelligi tasiyan EUR/TRY 6.5504 0.10
araglara yoneltti. A.B.D. tahvil faizleri, A.B.D. Hazinesi'nin ihrag ettigi tahvil EUR/USD 1.1152 -0.65
ihalesine gugli talep gelmesinin ve Kanada Merkez Bankasrnin gevsek Yurt igi gosterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
para politikasini isaret eden toplanti metninin ardindan dtiststnd artirdi. Bir glin 6nceki kapanig 20.17 20.92
. Gosterge Eurobond - Oca 2030 8.119
Doviz: MB O/N bor¢lanma faizi (%) 22.50
. L . o L MB haftalik repo ihale faizi (%) 24.00
¢ DUn EUR/USD paritesi 1.1139 ile son 22 ayin en dusik seviyesini goérdu. MB O/N borc verme faizi (%) 2550
Dolar endeksi de 98.189 ile 2017 Mayis ayindan beri en yiksek seviyesine MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 24.02
cikt. Paritede 1.1140 destegdi 6nemli. ik dnemsedigimiz direng seviyesi ise Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
1.1180. TCMB PPK'nin, %24 olan bir haftalik repo ihale faizini degistirmesi SOnioK VBY*
beklenmiyor. TCMB'nin enflasyon ve para politikasinin gérinimune Kapanis Degisim | Degisim
yonelik séylemlerinde yeni/farkli bir ifade olup olmayacadg ilgiyle takip (%) (%)

. . .. . s BIST-100** 96,142.18 0.20 5.34
?dllecek. USD/TF?Y kurunun 5.90 direncinin han?l tcjl-raﬁnda.l.(alacagl kritik BIST-30 120,016.20 011 496
6nemde. Kurda ilk destek olarak 5.86-5.85 araligi sdylenebilir. BIST Bankacilk | 128,625.36 199 925

Hisse Senedi: FTSE 100 EOD 7,471.75 -0.14 11.05
XETRA DAX 12,313.16 -0.06 16.61
¢ BIST-100 endeksinde 95,800, 95,200 ve 94,450 puan destek; 96,500, Dow Jones 26,597.05 -0.22 14.02
97,150 ve 97,500 puan ise direng seviyeleri. S&P 500 2,927.25 -0.22 16.77
Altin 1,274.96 0.22 -0.61
Altin: *Yilbasindan bu yana
**Fiyat/Kazang orani 6.75, 2018 sonu degeri 6.35.
» Bu sabah US$ 1,276 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,271 ve US$ Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 0.98, 2018 sonu
1,268 destek; US$ 1,278 ve US$ 1,282 ise direnc seviyeleri. degeri 0.93 (Detaylan sayfa 3'te gérillebilir).

O Bugliniin Gindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Turkiye 14:00 TCMB PPK bir haftalik repo ihale faizi (%) 24.0 24.0 24.0
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurular (bin kisi) - 200 192

15:30 Mart ayr dayanikli mal siparisleri 0.8 0.8 -1.6

Diger gindem maddeleri igin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindinlmis. — YY: Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Goris:

Almanya'da Nisan ayinda Ifo endeksinin 99.2 ile 99.9 olan piyasanin ortalama beklentisinin altinda gelerek Mart'taki 99.7 degerinden
gerilemesinin yani sira Avustralya'da enflasyonun son dg yilin en distik seviyesine inmesi, yatinmailarin A.B.D. tahvilleri gibi gtivenilir
liman 6zelligi tasiyan araglara yénelmesine neden oldu.

A.B.D. tahvil faizleri, A.B.D. Hazinesi'nin ihrag ettigi 5 yillik tahvil ihalesine gucli talep gelmesinin ve Kanada Merkez Bankasi'nin 2019
yili baytime tahminini asagr yénde revize ederek, para politikasi metninden gelecekte faiz artinmlar ihtiyacina yoénelik ifadeyi
kaldirmasinin ardindan ddstistini artirdi.

Din %2.57'den %2.5220'ye gerileyen A.B.D.’nin 10 yillk tahvil faizi bu sabah da ayni seviyede bulunuyor. A.B.D. Hazinesi bugiin
duzenleyecedi 7 yillik tahvil ihalesiyle US$ 32 milyarlik bor¢lanma yapmay: planliyor.

Yurt ici tahvil faizlerinin, TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinin ardindan yapilacak agiklamadaki ifadelere bagli yén bulmasi
beklenebilir.

@ Doviz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1158, USD/TRY kuru 5.8900, sepet ise 6.2350 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Almanya'da ekonomik aktivitenin &nemli gostergelerinden birisi olan Ifo endeksindeki gerileme, EUR'nun USD karsisinda deger
kaybetmesine neden olurken, USD ise son gelen verilerin (perakende satislar, konut) gucli gelmis olmasi sayesinde buldugu destedi
korudu. Din EUR/USD paritesi 1.1139 ile son 22 ayin en dustk seviyesini gérdd.

6 onemli para biriminin (agirliklar: EUR: %57.6; JPY: %13.6; GBP: %11.9; CAD: %9.1; SEK: %%4.2; CHF: %3.6) geometrik
ortalamasinin USD karsisindaki degerini gdstermek igin kullanilan Dolar endeksi de 98.189 ile 2017 Mayis ayindan beri en yuksek
seviyesini gordu.

Buglin A.B.D."de haftalik igsizlik maasi basvurulari ve Mart ayr dayanikli mal siparisleri verileri agiklanacak. A.B.D."de Cuma ginu
aciklanacak itk gceyrek GSYH buyume verisi de énemli olacak.

EUR/USD paritesinde 1.1140 destegi 6nemli. ilk 6nemsedigimiz direng seviyesi ise 1.1180.

Saat 14:00'te toplanti karar metnini yayimlayacak olan TCMB PPK’'nin, %24 olan bir haftalik repo ihale faizini degistirmesi beklenmiyor.
Ancak TCMB'nin enflasyon ve para politikasinin gérinimdne yonelik séylemlerinde yeni/farkli bir ifade olup olmayacadgt ilgiyle takip
edilecek. TL varliklar, toplanti metnindeki ifadelere bagli tepki verecektir.

USD/TRY kurunun 5.90 direncinin hangi tarafinda kalacagr kritik 5nemde. Kurda ilk destek olarak 5.86-5.85 araligi séylenebilir.

USDTRY igin Destek: 5.8600-5.8440-5.8270  Direng: 5.9000-5.9250-5.9500

EURUSD igin Destek: 1.1140-1.1110-1.1090 Direng: 1.1180-1.1210-1.1240

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



@ Hisse Senedi Piyasalari ve Emtia

Goris:

DUn %0.2 artarak giind 96,142.18 puandan kapatan BIST-100 endeksinde 95,800, 95,200 ve 94,450 puan destek; 96,500, 97,150 ve
97,500 puan ise direng seviyeleri.

USD'nin gti¢lt olmasi, altinin ons fiyatinin baski altinda kalmasina neden oldu. Bu sabah US$ 1,276 seviyesindeki altinin ons fiyatinda
US$ 1,271 ve US$ 1,268 destek; US$ 1,278 ve US$ 1,282 ise direnc seviyeleri.

BIST-100 2016 2017 2018 Son 5 Yil Ortalamasi Mevcut
(24/04/2019)

Fiyat/Kazang (%) 9.27 9.17 6.35 9.24 6.75
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.10 1.36 0.93 1.21 0.98

Kar Marji (%) 9.77 11.38 9.37 9.99 9.49
Aktif Karlilik (%) 1.96 2.39 2.14 2.14 2.13

0Oz Sermaye Karliligr (%) 12.71 15.44 14.48 13.90 14.38
Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi
25 Nisan Persembe
Tarkiye 14:00 TCMB PPK bir haftalik repo ihale faizi (%) 24.0 24.0 24.0
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (bin kisi) - 200 192
15:30 Mart ayr dayanikli mal siparisleri 0.8 0.8 -1.6

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedgildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B6limu tarafindan sadece bilgi amagli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatinm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yaym tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina 6zen gdsterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu degildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyar yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve calisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda acik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi dederlendirmeler ve
ongoruler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gonderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin liitfen tiklayin.



