Tahvil:

e AB.D. ekonomisindeki iyilesmenin saglikli olmasi, A.B.D. Hazinesi'nin
yukselen bor¢lanma ihtiyact nedeniyle tahvil arzinin artmasi ve petrol
fiyatlarindaki yukar yonlt hareketin daha yutksek enflasyona neden
olacagr duslincesi, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %3 seviyesini asarak
son 4 yilin en yuksek seviyesine ¢ikmasina yol agti. A.B.D.'nin 10 yillik ve
Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark da 237 baz puanla 1989
yilindan beri en yuksek seviyesine ¢ikti.

Doviz:

e 1.22 seviyesi EUR/USD paritesinde destek olmay stirdtrtyor. Bu seviyenin
kintmasi durumunda 1.2180 destedi gindeme gelebilir.

e TCMB'nin faiz degisikligine gitmemesi durumunda USD/TRY kurunda ani
bir yukselis gortulme riskini g6z ardi etmiyoruz. GLP'de beklentiler
dahilinde 50 baz puanlik artinm yapilmasi durumunda kurdaki dusus
sinirl olabilir ve kur yeniden yurt disi gelismelere ve siyaset haberlerine
odaklanabilir. 75-100 baz puanlik artinm yapilmasi halinde ise kurdaki
duststn daha belirgin olmasi beklenebilir.

Hisse Senedi:

o BIST-100 endeksinde, 109,500, 108,750 ve 108,350 puan destek; 110,500,
111,100 ve 111,600 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e Bu sabah US$ 1,325 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,322 ve US$
1,319 destek; US$ 1,330 ve US$ 1,332 ise direng seviyeleri.
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Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.0850 -0.53
EUR/TRY 4.9973 -0.38
EUR/USD 1.2230 0.19
Yurt ici gdsterge tahvil (2 yl, %) Basit Bilesik
Bir gtin &nceki kapanis 13.82 14.27
Gosterge Eurobond - Oca 2030 6.171
MB O/N bor¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 12.75
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 110,058.62 -0.79 -4.57
BIST-30 134,540.74 -0.84 -5.33
BIST Bankacilik | 158,270.23 -0.85 -7.65
FTSE 100 EOD 7,425.40 0.36 -3.41
XETRA DAX 12,550.82 -0.17 -2.84
Dow Jones 24,024.13 -1.74 -3.27
S&P 500 2,634.56 -1.34 -1.46
Altin 1,330.28 0.47 2.11
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme

Turkiye 14:00 TCMB faiz kararn (Geg Likidite Faiz)

Diger giindem maddeleri icin lutfen “Takvim” kismina bakiniz.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

AB.D. ekonomisindeki iyilesmenin saglikli olmasi, A.B.D. Hazinesi'nin
yikselen bor¢lanma ihtiyaci nedeniyle tahvil arzinin artmasi, petrol
fiyatlarindaki yukart yénlt hareketin daha yiksek enflasyona neden
olacadi dustincesi, A.B.D.'nin 10 yillik tahvil faizinin %3 seviyesini asarak
son 4 yilin en ylksek seviyesine ¢ikmasina yol agti.

A.B.D."nin 10 yllik ve Almanya’nin 10 yillik tahvil faizleri arasindaki fark da
237 baz puanla 1989 yilindan beri en yuksek seviyesine cikti.

Bu sabah A.B.D.’nin 10 yillik tahvil faizi %3 seviyesinin hemen altinda
bulunuyor.

Saat 14:00'te yaymlanacak TCMB Para Politikasi Kurulu toplanti metni
kritik dnem tasiyor. TCMB'nin faiz degisikligine gidip gitmeyecedgi, faiz
artinmi karari almasi durumunda hangi faiz oraninda kag baz puanlik
yukselis olacagi ve metinde vurgulayacadi noktalar piyasa hareketlerine
yon verecek.

TCMB karari 6ncesinde piyasalarda temkinli bir durus gérmeyi bekliyoruz.

@ Doviz Piyasasi

23/04/2018 24/04/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yillik gdsterge
10 yillik gésterge
10-2 yil getiri farki

TR Eurobond (§)  23/04/2018 24/04/2018 degisim (US$)
2025
2030
2041

23/04/2018 24/04/2018 degisim (bps)
A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

CDS (5 yilik USD)  23/04/2018 24/04/2018 degisim (bps)
Tarkiye
GUney Afrika

Rusya

Brezilya
Kaynak: Reuters
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e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.2210, USD/TRY kuru 4.0890, sepet ise 4.5420 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytkselisin ve iyi gelen A.B.D. verilerinin USD'yi
destekledigi gérultyor.

1.22 seviyesi EUR/USD paritesinde destek olmay stirdtrtiyor. Bu seviyenin
kirnlmasi durumunda 1.2180 destedi giindeme gelebilir. Paritenin yond
agisindan yarinki ECB toplantisi 6nemli olacak. Toplanti éncesinde paritede
sert hareketler gorulecedini dusinmuiyoruz.

USD/TRY kuru, TCMB Para Politikasi Kurulu toplantisinda alinacak karara
bagli olarak yén bulacak. Faiz degisikligi olmamasi durumunda kurda ani bir
yukselis gortlme riskini goz ardi etmiyoruz. Geg Likidite Penceresi'nde

Doviz kurlari 23/04/2018 24/04/2018 dedisim (%)

EUR/USD
USD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

DEaaEdDD

beklentiler dahilinde 50 baz puanlik artirm yapilmasi durumunda kurdaki dists sinirli olabilir ve kur yeniden yurt disi gelismelere ve

siyaset haberlerine odaklanabilir. 75-100 baz puanlik artirim yapilmasi halinde ise kurdaki diststin daha belirgin olmasi beklenebilir.

Faiz kararinin yani sira karar metninde yer alan ifadeler ve degerlendirmeler de ilgiyle takip edilecek.

USDTRY igin Destek: 4.0785-4.0630-4.0500 Direng: 4.1070-4.1260-4.1330

EURUSD igin Destek: 1.2200-1.2180-1.2150 Direng: 1.2255-1.2285-1.2330

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

Dun BIST-100 endeksi %0.79 azalarak 110,058.62 puandan gint tamamladi. 23/04/2018  24/04/2018
BIST-100 endeksinde, 109,500, 108,750 ve 108,350 puan destek; 110,500,
111,100 ve 111,600 puan ise direng seviyeleri.

degisim

A.B.D. tahvil faizlerindeki ytikselisin USD'ye deder kazandirmasi, altinin ons
fiyatinin baski altinda kalmasina neden oluyor. Jeopolitik ve ticaret konulu
risk algisindaki hafifleme de distste etkili. Bu sabah US$ 1,325 seviyesindeki
altinin ons fiyatinda US$ 1,322 ve US$ 1,319 destek; US$ 1,330 ve US$ 1,332
ise direng seviyeleri.

Kaynak: Reuters

Takvim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

25 Nisan Carsamba

Tiirkiye | 14:00 | TCMB faiz karar (Geg Likidite Faiz) | - | 13.25 | 12.75

26 Nisan Persembe

A.B.D. 15:30 Mart ayr dayanikh mal siparisleri (aylik %) 0.2 0.9 3

Euro Bolgesi 14:45 ECB faiz karari (%) 0 0 0

27 Nisan Cuma

A.B.D. 15:30 1. geyrek GSYH buyimesi (CC %) 2.5 2.2 2.9
17:00 Nisan ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 98 98 97.8

ingiltere 11:30 1. geyrek GSYH biyimesi (CC %) 0.3/1.4 -/- 0.4/1.4

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg
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ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B8lumi tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatirm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak ainmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gosterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amagla ING BANK'in izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almis olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.
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