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25.05.2023

Kus Bakisi Piyasalar

Tahvil: Giinliik
Sevi degisim

e FOMC tutanaklarinda, bircok tyenin daha fazla faiz artisina gerek eviye (%)
olmayabilecedi gérisiinde oldugu, bazi tiyelerin ise ek faiz artirmlarinin USD/TRY 15.8897 0.22
G . R EUR/TRY 21.3894 0.02

rn“uhter.nelerT gerekecedi ongorusunde bulund.ugu yer Gld.l. Borg .l|m|t|n|n EURIUSD 10748 019
yikseltilmesi konusunda gelisme olmazken, Fitch A.B.D.'nin kredi notunu MB O/N borclanma faizi (%) 7.00
negatif izlemeye aldi. Gelismelere bagli olarak tahvil faizleri yukseldi. MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.50
MB O/N borg verme faizi (%) 10.00

Déviz: Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB

e Fitch'in, A.B.D.'nin kredi notunu gérinimunu negatif izlemeye almasi ve
FOMC tutanaklarinda yetkililerin bazi géris ayriliklarinda oldugunun

anlagilmasi, USD'de givenilir liman talebine neden oldu. A.B.D.'de haftalik Giinliik YBY*
issizlik maag! bagvurulari, GSYH biyime ve kisisel harcamalar, bekleyen Kapanig De(§1i5)im De(§i§)im
AT % %.
konut satislari yayimlanacak. Fed ve ECB yetkilileri konusacak. EUR/USD BIST-100* 442492 1.03 1968
pqritesinde 1.0715, 1.0690 ve 1.0655 sevigeleri destek; 1.0770, 1.0795 ve BIST-30 4,881.56 -1.21 -17.89
1.0830 seviyeleri direng. TCMB PPK toplantisinda %8.50 olan politika BIST Bankacilik 3,791.97 -1.94 -24.58
faizinin sabit tutulmasi bekleniyor. USD/TRY kurunda 19.88, 19.85 ve 19.83 FTSE 100 EOD 7,627.10 -1.75 2.35
seviyeleri destek; 19.95, 19.98 ve 20.00 seviyeleri de direng. XETRA DAX 15,842.13 -1.92 13.78
Dow Jones 32,799.92 -0.77 -1.05
Hisse Senedi: S&P 500 4,115.24 -0.73 7.18
. Altin 1,957.01 -0.90 7.27
e BIST-100 endeksinde, 4,416, 4,374 ve 4,350 puan destek; 4,477, 4,518 ve * Yilbagindan bu yana
4,557 puan ise direng seviyeleri. **Fiyat/Kazang orani 4.31 (2022 sonu degeri 7.08).
Piyasa Degeri/Defter Degeri orani 1.38 (2022 sonu
Altin: degeri 2.05). Detaylan sayfa 3'te goriilebilir.

e US$ 1,961 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,952 ve US$ 1,945
seviyeleri destek; US$ 1,962 ve US$ 1,968 seviyeleri ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Ulke Saat (TSI) Veri/gelisme ING tahmini Piyasa beklentisi Onceki veri
Tarkiye 14:00 TCMB politika faizi (%) 8.50 8.50 8.50
A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi bagvurulari (000 kisi) 250 245 242
15:30 1. ceyrek GSYH (yilliklandinlmis CC%) 1.1 1.1 11
17:00 Nisan ayi bekleyen konut satislar (aylik %) - 1.0 -5.2

Diger gindem maddeleri icin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA Mevsimsellikten arindinilmis. — YY:Yildan yila  CC: Ceyrekten geyrege
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@ Tahvil Piyasasi

Goriis:

DUn yayimlanan Mayis ayindaki FOMC toplantisina iliskin tutanaklarda, bir¢ok Gyenin daha fazla faiz artisina gerek olmayabilecedi
goristinde oldugu, bazi tyelerin ise ek faiz artinmlarinin muhtemelen gerekecegi 6ngérisiinde bulundugdu yer aldi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, borg limitinin ydkseltilmesi konusunda halen bir gelisme olmazken, A.B.D.'nin “AAA"
seviyesindeki kredi notunu negatif izlemeye aldi. Yapilan agiklamada, borg tavaninin ytkseltilmesi kararina varilmasini engelleyen
siyasi partizanligin arttigi belirtildi. Fitch, belirtilen tarih dncesinde borg tavaninin yikseltilmesini bekliyor.

Yukaridaki gelismelere bagli olarak A.B.D. tahvil faizleri ytikseldi. Din %4.27'den %4.38'e ylkselen A.B.D."nin 2 yillik tahvil faizi, bu
sabah vadeli islemlerde %4.39 seviyesinde. 10 yillik tahvil faizi de bu sabah %3.75 seviyesinde bulunuyor.

@ D6viz Piyasasi

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.0720, USD/TRY kuru 19.9210, sepet ise 20.6390 seviyesinde bulunuyor.
Goris:

Fitch'in, A.B.D.'nin kredi notunu gériinimanu negatif izlemeye almasi ve diin yayimlanan FOMC tutanaklarinda yetkililerin bazi géris
ayriliklarinda oldugunun anlasilmasi, USD'de glvenilir liman talebine neden oldu. Bor¢ tavaninin artirlmasinaiiliskin dinka gérasmeler
A.B.D. Baskani Biden ve Cumhuriyetci Temsilciler Baskani McCarthy, dinkd gérismenin verimli oldugunu belirtseler de, stire daralirken
heniz bir anlasmaya varilamamasi endiseye neden oluyor.

Buglin A.B.D.'de haftalik issizlik maasi basvurulari, ilk ¢eyrek GSYH buytme ve kisisel harcamalar, bekleyen konut satislar
yayimlanacak. Fed'den Barkin ve Collins konusacak. ECB'den ise, Guindos, Nagel, Villeroy, Centeno ve De Cos konusma yapacak.

EUR/USD paritesinde 1.0715, 1.0690 ve 1.0655 seviyeleri destek; 1.0770, 1.0795 ve 1.0830 seviyeleri direng olarak izlenebilir.
Risk gostergelerinden birisi olarak takip edilen Tirkiyenin 5 yilik CDS primi, bu sabah 665 baz puanda bulunuyor.

Yurt iginde TCMB PPK toplantisinda %8.50 olan politika faizinin sabit tutulmasi bekleniyor. Aciklama metnindeki olasi degisiklikler takip
edilecek.

USD/TRY kurunda 19.88, 19.85 ve 19.83 seviyeleri destek; 19.95, 19.98 ve 20.00 seviyeleri de direng olarak takip edilebilir.
USDTRY igin Destek: 19.8800-19.8500-19.8300  Direng: 19.9500-19.9800-20.0000

EURUSD igin Destek: 1.0715-1.0690-1.0655 Direng: 1.0770-1.0795-1.0830

@ Hisse Senedi Piyasalar ve Emtia

Dun yaklasik %1 gerileyen BIST-100 endeksinde, 4,416, 4,374 ve 4,350 puan destek; 4,477, 4,518 ve 4,557 puan ise direng seviyeleri.

Bu sabah US$ 1,961 seviyesindeki altinin ons fiyatinda US$ 1,952 ve US$ 1,945 seviyeleri destek; US$ 1,962 ve US$ 1,968 seviyeleri ise
direng seviyeleri.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

BIST-100 2019 2020 2021 2022 24 Mayis
Fiyat/Kazang (%) 8.89 14.94 8.22 7.08 4.31
Piyasa Degeri/Defter Degeri (%) 1.07 1.18 1.30 2.05 1.38
Kar Marji (%) 7.74 5.16 9.00 13.67 12.41
Aktif Karlilik (%) 1.94 1.33 2.46 4.89 5.78
0z Sermaye Karliligr (%) 12.29 9.07 16.93 29.80 33.67

Kaynak: Bloomberg

Takvim

Ulke Saat (TSI) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

25 Mayis Persembe

Turkiye 14:00 TCMB politika faizi (%) 8.50 8.50 8.50

A.B.D. 15:30 Haftalik issizlik maasi basvurulari (000 kisi) 250 245 242
15:30 1. ceyrek GSYH (yilliklandiritmis CC%) 1.1 1.1 1.1
15:30 1. ceyrek kisisel harcamalar - 3.7 3.7
16:50 Fed'den Barkin ve Collins (17:30) konusacak
17:00 Nisan ayi bekleyen konut satislari (aylik %) - 1.0 -5.2

Euro Bolgesi 12:00 ECB'den Guindos, Nagel (13:30), Villeroy (14:15), Centeno (16:30) ve De Cos (18:45) konusacak.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak igin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligr hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Yatirrm Menkul Degerler A.$. Arastirma ve Strateji B6lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir
sekilde bir yatinrm 6nerisi veya herhangi bir yatirm aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak
alinmamalidir. Ge¢mis performans, takip eden dénem icin bir gdsterge degildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla
yanlis/yaniltici olmamasina 6zen goésterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Yatinm Menkul Degerler A.S. bilgilerin dogru ve tam
olmasindan sorumlu degildir. Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Yatirnm Menkul
Degerler A.S. ve galisanlarinin bu raporda sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan
6turd sorumlulugu bulunmamaktadir. Raporun, telif ve diger haklari saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'in izni olmadan raporun
tamami veya bir kismi baska bir yerde yeniden yayimlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer
alan bazi degerlendirmeler ve 6ngériler daha &nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research

raporlarinda yer almis olabilir. ING BANK, bu raporun Tirkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye gdnderilmemelidir”.

Giinlik Strateji Notu'na liye olmak icin litfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

