Tahvil:

e A.B.D. Baskani Trump'in Kuzey Kore lideri Kim ile yapacag zirveyi iptal
etmesi ve TRY'nin deger kaybetmesi, guvenilir liman arayisindaki
yatinmcilarin A.B.D. tahvillerine yénelmesine neden oldu.

e Yurtici tahvil faizleri Gzerindeki baski devam ediyor.

Ddviz:

e Yurt i¢i doviz piyasasinda dalgalanmanin devam ettigi gordlurken,
yerellerin  tutumunun kurun ydénu konusunda belirleyici olacagini
dustndyoruz. USD/TRY kurunda 4.70 destegini 6nemli gériyoruz, direng
olarak ise 4.80 seviyesi 6ne ¢ikiyor.

e Buglin A.B.D.'de Nisan ayi dayanikli mal siparisleri ve Mayis ayi Michigan
Universitesi Guven Endeksi yayimlanacak, ayrica Fed yetkililerinin
konusmalari takip edilecek (Powell, Kaplan, Evans, Bostic). Sabah
Almanya'da agiklanacak Ifo endeksi, EUR/USD paritesinde hareketlilik
yaratabilir. EUR/USD paritesinde 1.1675 seviyesi kritik destek olmay:
surdurayor, 1.1750 ise bugln icin gi¢lu direng olabilir.

Hisse Senedi:

e BIST-100 endeksinde 100,800, 100,000 ve 99,600 puan destek; 101,700,
102,300 ve 103,000 puan ise direng seviyeleri.

Altin:

e US$ 1,302 seviyesine gerileyen altinin ons fiyatinda US$ 1,300 ve US$
1,296 seviyeleri destek; 20 glnluk basit hareketli ortalamanin bulundugu
US$ 1,307 ve US$ 1,310 ise direng seviyeleri.

O Bugiiniin Glindemi

Glinlik Strateji Notu

25.05.2018

Kus Bakisi Piyasalar

Giinliik
Sevige  dedisim
USD/TRY 4.7061 2.88
EUR/TRY 5.5155 3.09
EUR/USD 1.1719 0.20
Yurt ici gésterge tahvil (2 yil, %) Basit Bilesik
Bir gtin onceki kapanis 16.66 17.26
Gosterge Eurobond - Oca 2030 7.310
MB O/N borg¢lanma faizi (%) 7.25
MB haftalik repo ihale faizi (%) 8.00
MB O/N borg verme faizi (%) 9.25
MB Agirlikli Ort Fon. Maliyeti (%) 16.50
Kaynak: Reuters, Bloomberg, TCMB
Giinliik YBY*
Kapanis Degisim | Degisim
(%) (%)
BIST-100 101,138.08 -0.74 -12.31
BIST-30 124,775.38 -0.77 -12.20
BIST Bankacilik | 144,855.13 -0.98 -15.48
FTSE 100 EOD 7,716.74 -0.92 0.38
XETRA DAX 12,855.09 -0.94 -0.48
Dow Jones 24,811.76 -0.30 -0.10
S&P 500 2,727.76 -0.20 2.03
Altin 1,304.47 0.89 0.13
*Yilbasindan bu yana

Ulke Saat (TSi) Veri/gelisme ING tahmini
A.B.D. 15:30 Nisan ay1 dayanikh mal siparigleri (aylik %) -1.8
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 99
16:00 Fed'den Powell'in, Kaplan-Evans-Bostic'in (18:45) konusmalari
Almanya 11:00 Mayis ay! Ifo endeksi 101.9
ingiltere 11:30 ik ceyrek GSYH biyiime (GG %/YY %) 0.1/1.2

Diger gindem maddeleri igin lGtfen “Takvim” kismina bakiniz.  MA: Mevsimsellikten arindirilmis.

Kaynak: ING, Thomson Reuters, Bloomberg
ING Menkul Arastirma ve Strateji B6liimii - Pinar Uslu

YY: Yildan yila

Piyasa beklentisi

Onceki veri

-1.5 2.6
98.8 98.8
102.1

-/- 0.1/1.2

GC: Ceyrekten ceyrege

pinar.uslu@ingmenkul.com.tr



@ Tahvil Piyasasi

Gordis:

A.B.D. Baskani Trump'in Kuzey Kore lideri Kim ile yapacadi zirveyi iptal
etmesi ve TRY'nin deder kaybetmesi, guvenilir liman arayisindaki
yatinmeilarin A.B.D. tahvillerine yénelmesine neden oldu. A.B.D.'nin 10
yillik tahvil faizi din %3.0'ten %2.98'e gerilerken, bu sabah da ayni
seviyede bulunuyor.

AB.D. tahvillerine alim ilgisinin artmasi, A.B.D. Hazinesi'nin din

gerceklestirdigi ve US$ 30 milyarlik satis gergeklestirdigi 7 yilik tahvil

23/05/2018 24/05/2018 (baz puan-bps)
bilesik faiz (%) / kapanis degisim
2 yllik gosterge

10 yillik gosterge

10-2 yil getiri farki

TR Eurobond ($)  23/05/2018 24/05/2018 degisim (US$)

2025

@

2030
2041

ihalesine de gucld talep gelmesini saglad.

TCMB'nin 300 baz puanlik faiz artinmi sonrasinda din 2 yillik tahvil faizi
23/05/2018 24/05/2018 degisim (bps)

A.B.D. 10 yillik (%)
10-2 yil getiri farki

gund 21 baz puanlik artisla tamamlad.

@ D5

Yurt ici piyasalardaki dalgalanmanin devam etmesine bagli olarak tahvil

faizleri Gzerindeki baskinin buglin de korunacagini distnlyoruz.

CDS (5 yillik USD)
Tarkiye

23/05/2018 24/05/2018 dedisim (bps)

GUney Afrika

Rusya

Py

Brezilya
Kaynak: Reuters

@ Déviz Piyasast

e Bu sabah EUR/USD paritesi 1.1705, USD/TRY kuru 4.7670, sepet ise 5.1710 seviyesinde bulunuyor.

Goriis:

TCMB'nin Carsamba aksami faiz oranini 300 baz puan artirma karari

Déviz kurlari 23/05/2018 24/05/2018 dedgisim (%)

sonrasinda USD/TRY kuru 4.55 seviyesine gerilerken, agirlikli olarak yerel
EUR/USD

UsD/IPY
GBP/USD
USD/TRY
USD/ZAR
USD/RUB

USD/BRL
Kaynak: Reuters

yatinrmcinin bu seviyeleri déviz alim firsati olarak degerlendirmeleri
sonrasinda kur yeniden yukseldi ve bu sabah 4.80 seviyesine cikti.

Yurt i¢i doviz piyasasinda dalgalanmanin devam ettigi gorulurken,
yerellerin  tutumunun kurun yénd konusunda belirleyici olacagini

dustntyoruz.

D@ e

USD/TRY kurunda 4.70 destegini 6nemli gdértiyoruz, direng olarak ise 4.80
seviyesi 6ne ¢ikiyor.

Bugiin A.B.D."de Nisan ayi dayaniki mal siparisleri ve Mayis ayi Michigan Universitesi Given Endeksi yayimlanacak, ayrica Fed
yetkililerinin konusmalari takip edilecek (Powell, Kaplan, Evans, Bostic). Sabah Almanya’da agiklanacak Ifo endeksi, EUR/USD
paritesinde hareketlilik yaratabilir. ingiltere tarafinda ise ilk ceyrek buytme verisi izlenecek.

EUR/USD paritesinde 1.1675 seviyesi kritik destek olmayi strdtirtiyor, 1.1750 ise bugtin igin giclt direng olabilir.
USDTRY icin Destek: 4.7300-4.7000-4.6750  Direng: 4.7800-4.8000-4.8200

EURUSD igin Destek: 1.1675-1.1655-1.1640  Direng: 1.1725-1.1750-1.1780

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

@ Hisse Senedi Piyasalan ve Emtia

Goris:

DUn %0.74 azalarak gund 101,138.08 puandan tamamlayan BIST-100
endeksinde 100,800, 100,000 ve 99,600 puan destek; 101,700, 102,300 ve
103,000 puan ise direng seviyeleri.

A.B.D. Baskani Trump'in Kuzey Kore lideri Kim ile yapacag zirveyi iptal
etmesi, altinin ons fiyatinin din US$ 1,307 seviyesine kadar ytkselmesinde
etkiliydi. Bu seviyeden gelen kar satislari sonrasinda bu sabah US$ 1,302
seviyesine gerileyen altinin ons fiyatinda US$ 1,300 ve US$ 1,296 seviyeleri
destek; 20 gunluk basit hareketli ortalamanin bulundugu US$ 1,307 ve US$
1,310 ise direng seviyeleri.

Takvim

BIST-100
BIST-30
XBANK
XUSIN
MSCI TR
MSCI EM
VIX

Kaynak: Reuters

23/05/2018

24/05/2018

dedisim

Ulke Saat (TSi) | Veri/gelisme ING tahmini Piyasa Onceki veri
beklentisi

25 Mayis Cuma

A.B.D. 15:30 Nisan ay1 dayanikli mal siparisleri (aylik %) -1.8 -1.5 2.6
17:00 Mayis ayi Michigan Universitesi Giiven Endeksi 99 98.8 98.8
16:00 Fed'den Powell'in, Kaplan-Evans-Bostic’in (18:45) konusmalari

Almanya 11:00 Mayis ayi Ifo endeksi 101.9 - 102.1

ingiltere 11:30 ilk ceyrek GSYH biiyime (CC %/YY %) 0.1/1.2 -I- 0.1/1.2

Kaynak: TCMB, ING, Thomson Reuters, Bloomberg

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.



https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

ACIKLAMA

“Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligr kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer

alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

“ING Menkul Arastirma ve Strateji B&lumu tarafindan sadece bilgi amacli olarak hazirlanmis olan bu rapor, hig bir sekilde bir yatinm
onerisi veya herhangi bir yatirim aracinin dogrudan alimina veya satimina dair bir teklif veya referans olarak alinmamalidir. Gegmis
performans, takip eden dénem igin bir gdsterge dedildir. Bu raporda sunulan bilgilerin yayim tarihi itibariyla yanlis/yaniltici
olmamasina ézen gosterilmis olmasina karsin, ING BANK ve ING Menkul Degerler bilgilerin dogru ve tam olmasindan sorumlu dedildir.
Bu raporda yer alan bilgiler herhangi bir uyari yapilmadan degisebilir. ING BANK, ING Menkul Degerler ve ¢alisanlarinin bu raporda
sunulan bilgilerin kullanilmasindan kaynaklanabilecek dogrudan ve/veya dolayli zararlardan 6tird sorumlulugu bulunmamaktadir.
Raporun, telif ve diger haklan saklidir; herhangi bir amacgla ING BANK'In izni olmadan raporun tamami veya bir kismi baska bir yerde
yeniden yaymlanamaz, dagitimi yapilamaz. Bu raporda agik kaynak belirtilmemis olsa da, yer alan bazi degerlendirmeler ve
ongoriler daha 6nce ING BANK Ekonomik Arastirmalar Grubu ve/veya ING Financial Markets Research raporlarinda yer almus olabilir.

ING BANK, bu raporun Turkiye'de yayimlanmasindan sorumludur. Bu rapor A.B.D'ye génderilmemelidir”.

Giinliik Strateji Notu'na tiye olmak icin liitfen tiklayin.


https://www.ingbank.com.tr/tr/ingbank/ekonomi-sayfasi/ing-gunluk-strateji-notu-basvuru

